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Ett kommanditbolag ar juridiskt att betrakta som ett handelsbolag. P4 samma
satt som for handelsbolag ar det svdrare att £ insyn i ett kommanditbolags
ekonomi dn i ett aktiebolags. Redovisningen dr vanligen inte offentlig och

da ar det enda sattet att begira arsbokslut frin deldgarna. Vid en sammanta-
gen kreditbedomning av ett kommanditbolag dr kontroll av den obegransat
ansvarige deldgaren - komplementaren - lika viktig som analysen av sjdlva
bolaget, eftersom denne deldgare ar solidariskt ansvarig for bolagets skulder
och forpliktelser. Det kan finnas fler 4n en komplementar, men det 4r mer
ovanligt. Ovriga deligare, de s.k. kommanditdeldgarna, ir endast ansvariga
intill ett visst belopp (anges i kreditupplysningen). En férdel gentemot ak-
tiebolag ar det personliga betalningsansvar som medfoljer en komplementir
som ar fysisk person, och som generellt innebar en lagre konkursrisk. Detta
behover dock inte innebira en ligre kreditrisk, mdnga kommanditbolag har
stora betalningsproblem. Notera ocksd att om komplementiren utgors av t.ex.
ett aktiebolag, sa finns inte detta personliga betalningsansvar.

Vid storre affiarer eller kreditrisker bor du 6verviga att begidra sidkerhet. Det
blir sidllan ndgon utdelning till de oprioriterade fordringsigarna vid konkurs.
Borgen frdn en solvent kommanditdelédgare kan vara en lamplig siakerhet. Vid
utebliven betalning, rikta krav och vidta atgiarder mot savil kommanditbola-
get som komplementiren direkt.

Kreditomdéme

O De generella Credit scoring modellerna héller idag si pass hog kvalitet
att de alltid bor anviandas som minst en delfaktor i kreditbeddmningen
och beslutsfattandet. Vid stora kreditvolymer och sm3 krediter/risker kan
de t.o.m. utgora enda beslutsunderlag. UC:s modell UC Risk Foretag ger en
Riskprognos - risken foér obestdnd inom 12 manader - och en Riskklass pa
bolaget, samt en branschriskjamforelse.

O Jamfor kreditupplysningsféretagens scoring-/ratingmodeller kritiskt - alla
modeller kan enkelt hdlla nere kreditforlusterna, men lika viktigt for
lénsamheten ar att s§ mdnga affiarer som mojligt kan goras.

[0 Anvind snabba negativa férandringar i Betalklass som en “early warning”
i beddmningen.

O 1UC:s kreditupplysningar finns ocksd s.k. OBS-texter for varje informa-
tionsavsnitt. Undersok dessa och red ut frdgetecknen efter behov.

Allmé&nna uppgifter

O Bolagets identitet sitter i organisationsnumret och inte i dess namn. Ett
namn kan dndras i princip obegriansat antal gdnger - organisationsnumret
andras aldrig. Sikerstill ocksd att bolaget ar aktivt i identifieringen.

O Kontrollera bolagets dlder. Mer 4n hilften av alla konkurser drabbar
foretag som ar tre ar eller yngre. Registreringsar avser det ar organisa-
tionsnumret togs ut. Verksamheten kan ha bedrivits i annat foretag dess-
forinnan och dr dd dldre dn sjalva bolaget. Omviant kan namnbyte, byte av
SNI-kod, kraftig omsattningsforandring (beriknad kalenderdrsomsatt-
ning) eller nya deldgare vara tecken pd ny eller forandrad verksam-
het, som da dr yngre dn bolaget. Se dven specifika rad fér bedomning av
nystartade foretag.
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O Ett namnbyte kan indikera forandring av dgare och/eller verksamhet,
men kan ocksd gilla att d4garna vill skydda ett inarbetat bolagsnamn infor
en forestdende konkurs eller indikera att en skalbolagsaffir har skett.

O Kontrollera vilken verksamhet bolaget bedriver. Vissa branscher ir mer
konkursdrabbade dn andra.

O Avregistrering av F-skatt, moms eller arbetsgivaravgift kan indikera att
bolaget inte langre dr verksamt.

O Se upp med bolag som fatt sitt godkinnande for F-skatt dterkallat, d&
detta innebar en mycket stor betalrisk for kreditgivaren.

O Var forsiktig med kommanditbolag som ombildas till aktiebolag, sirskilt
om namnet bibehalls. Det ror sig dd om en helt ny kund med nytt organi-
sationsnummer och nya kreditférutsattningar.

O Om omsittningsutvecklingen inte dkar i samma takt som inflationen har
bolaget endera inte kunnat kompensera sig for den egna kostnadsutveck-
lingen med hogre priser, eller tappat marknadsandelar (eller en blandning
av bdda delarna). For kommanditbolag finns uppgift om beriknad kalen-
derdrsomsittning som baseras pd gjorda skatteinbetalningar.

O Ett serveringstillstind som dterkallats kan vara 6desdigert for en restau-
rang, pd samma sitt som en upphord tullkredit kan innebdra problem for
ett bolag med omfattande importverksamhet. Ett indraget yrkestrafiktill-
stdnd for ett dkeri ar ytterligare ett exempel.

Ledning och dagare

[0 Kontrollera att ritt person/-er foretrader bolaget. Detta kan styrkas
genom ett farskt registreringsbevis. I registreringsbeviset, som ar bola-
gets "legitimation”, framgar bland annat korrekt namn (iven alla namn-
andringar), fysisk postadress, sate, deldgare och eventuell revisor.

O Eftersom komplementiren (kan finnas flera) ir solidariskt ansvarig for
bolagets skulder och forpliktelser, ar det vid bedéomning av ett kom-
manditbolag lika viktigt att kontrollera denne deldgares ekonomi som
sjalva bolaget. Om komplementiren ar fysisk person, foljer for denne ett
personligt betalningsansvar. Detta innebar oftast en minskad kreditrisk.
Ar komplementiren t.ex. aktiebolag dr vare sig aktieigarna eller styrelse-
ledamoterna i detta bolag i normalfallet ansvariga for mer dn aktiekapita-
let i aktiebolaget. Detta innebar att om kommanditbolaget inte kan betala
och du kriaver en komplementar som ar aktiebolag och som ocksé visar
sig vara insolvent, loper du stor risk att inte fi betalt (om du inte 4r priori-
terad fordringsagare genom t.ex. innehav av en sdkerhet). Ta darfor som
regel alltid en kreditupplysning dven pd komplementiren.

[0 D3 de allra flesta svenska bolag dr sma och/eller nystartade dr bolagsmin-
nens/deldgarnas ekonomiska stidllning och beteende en viktig faktor
vid kreditbedomningen. Har t.ex. dessa 14g inkomst av niringsverksam-
het (se vidare under nista punkt) tyder detta pd att bolaget har 1dg 1on-
samhet. Ar deligarna/bolagsminnen éver 60 ar kan ett generationsskifte
vara nira forestdende. Var dven uppméirksam pa bolag vars deldgare/
bolagsman har betalningsanmarkningar, aktuellt skuldsaldo eller tidigare
varit engagerade i andra foretag som hamnat pd obestand. Deldgare som
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ar juridiska personer bedoms utifran vilket foretagsform de utgor. Var
vaksam pa om ett aktiebolag med 50.000 kronor ir registrerat som kom-
plementir, och sarskilt om detta dessutom ar inaktivt (forekommer).

D3 bokslutsuppgifter sidllan finns tillgdngliga féor kommanditbolag ar det
genom att studera den eller de fysiska deldgarnas inkomstuppgifter som
det gdr att fd en bild av hur bolaget gar. Specifikt idr det inkomstposterna
Overskott (eller underskott) av aktiv ndringsverksamhet hos fraimst kom-
plementiren som kan ge en bild av kommanditbolagets resultatniva.
Notera att detta resultat inte innefattar 1on till deligarna (som ofta arbe-
tar aktivt i bolaget). Aven om komplementiren ir ett aktiebolag kan kom-
manditbolagets resultat g att utreda, dd resultatandelar i kommandit-
bolag ofta redovisas separat.

Bevaka dgarsituationen, sd att inte en solvent komplementir lamnar bola-
get eller det uppstar deldgarbrist. Vid uttrade blir ansvarsfrigan ofta svar
att avgora. Vidare kan mdnga byten av deldgare medféra bristande led-
ningskontinuitet och dr dirfér en varningssignal. Affarer bor 6verhuvud-
taget inte goras med bolag som helt saknar komplementar (iven om kom-
manditdeldgarna i detta lage blir obegriansat ansvariga), eftersom firma-
tecknare dd med stor sannolikhet saknas. Notera ocksd att stiftelser och
ideella foreningar inte far utgora komplementir.

Koncernrelation

O

Var uppmirksam pa eventuella konkurser inom koncernen respektive hos
de besliktade foretagen. Se dven specifika rdd fér beddomning av kon-
cerner.

Bokslut och nyckeltal

O

O

O

Ar du valdigt osiker pd bolagets ekonomi sd forsok att f3 ndgon form av
sikerhet. Atminstone i initialskedet och tills du fatt en tydligare bild av
bolaget.

Omsittning finns i form av berdknad kalenderdrsomsittning (se All-
manna uppgifter) och resultat kan ofta uppskattas via deldgarnas eko-
nomi (se Ledning och dgare). Om aktiebolag utgor komplementar gir det
fa en uppfattning om handelsbolagets totala skuldsittning genom att stu-
dera aktiebolagets ansvarsforbindelser i drsredovisningen.

Vid storre krediter eller risker, sok alltid bokslutsinformation fér sjalva
bolaget. Denna finns for storre bolag och de med juridisk delidgare i ars-
redovisning hos Bolagsverket, men oftast behover du efterfraga arsbok-
slut hos deldgarna (vanligen komplementiren). Har du tillgdng till bok-
slut, se Bokslut och nyckeltal under rad for aktiebolag. Om du inte far tag
1 bokslut eller om uppgifterna ar gamla, blir informationen rérande betal-
ningsformaga (betalningsanmairkningar och betalinformation), dn vikti-
gare.

Ovrig ekonomisk information

O

Om bolagets uttag av féretagsinteckningar har 6kat det senaste ret
indikerar detta en 6kad skuldsittning. Sarskilt alarmerande kan detta
vara om deldgarnas inkomst av naringsverksamhet, och dirmed bolagets
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vinst, samtidigt minskar. Innehavarna till inteckningarna ir prioriterade
vid utdelning i en eventuell konkurs. Ricker bolagets tillgdngar till att
forst betala de som redan har sidkerhet for sina fordringar och darefter till dig?

O Ju fler/storre fordringar i andras konkurser bolaget har, desto storre ar
risken att bolaget sjalvt ocksd far betalningsproblem. Jimfor beloppet for
oprioriterade konkursfordringar med beriknad kalenderdrsomsittning
(eller resultatet om du har tillgang till det). En konkursfordran blir oftast
en konkursforlust - racker bolagets medel for att ticka denna forlust?

O Ett fastighetsinnehav stirker oftast bolagets kreditvirdighet.

Betalningsanmérkningar

[0 Betalningsanmirkningar (inklusive skuldsaldo) 4r sammantaget den
viktigaste varningssignalen for kreditgivare, sirskilt pd sma- och mellan-
stora bolag och sérskilt om de beror pé likvida problem. Anméirkning-
arnas art (typ/slag), storlek, farskhet, frekvens samt vilka fordringsagarna
ar avgor hur allvarlig situationen ar. Utslag, domar, utméatningar, restforda
skatter och konkursansokan (och givetvis konkurs) ar allvarliga anmark-
ningar och i normala kreditaffarer grund for avslag. Enstaka anmarkning-
ar kan ha en "naturlig” forklaring sarskilt om det ar ett mindre belopp.

O Aven ansokningar om betalningsforeliggande &r ofta en tidig signal pd
betalningsproblem. En ansékan kan dock dven bero pé t.ex. en tvist mel-
lan leverantor och kund beroende p4d brister i leveranskvalitet eller leve-
ransdrojsmal. Det forekommer ocksa rena okynnesansokningar.

O Om tid finns, forsok alltid ta reda pa den bakomliggande orsaken till en
betalningsanmarkning/ansékan och vig in det i den samlade kreditbe-
domningen innan beslut fattas.

O Kontrollera alltid aktuellt skuldsaldo hos Kronofogden, detta visar oftast
om skulden bakom en betalningsanmarkning ar betald i efterhand.

O Snabba negativa forindringar i genomsnittlig Betaltid (eller Betalklass)
ar en stark tidig varningssignal (early warning) i bedomningen. Dessutom
gar det att med hjilp av betalinformationen effektivisera kravprocessen
genom att i forvag kanna till vilka féretag som har sena betalningsvanor.

O Glom inte bort din egen historik éver kundens betalningsmdénster, som
framgdr av kundreskontran.
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