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Inledning

I denna foretagsanalys beridknas foretagsvirdet genom att vi nuvirdesberdknar framtida
kassafléden som tillfaller féretaget som helhet dvs. bade aktiedgare och langivare. D3 det giller
vardering med fokus pd sjilva rorelsen, ar inte detta mdtt justerat for foretagets transaktioner
med ldngivare (vilket fallet ar vid en direkt aktievirdering).

Att uppskatta foretagsvirdet innebir i praktiken att man skiljer rorelsens avkastning fran

dess finansiering. Féljden ar att man vid virderingen méter kassafloden fran rorelsen

exklusive finansieringskostnader (rantekostnader) och nettouppldning. Diremot beaktas
finansieringskostnaden i diskonteringsriantan. Den viktade kapitalkostnaden (WACC) anvands
som diskonteringsrianta och beriknas genom att viga samman kostnaden for eget och
fraimmande kapital. Lingivarnas avkastningskrav beaktas dirmed i diskonteringsrintan i stillet
for 1 avkastningsprognosen.

Rorelsens varde kan vara av intresse vid ett potentiellt kop av en foretagsdivision eller kop

av ett helt foretag. En aktieanalytiker kan dock vara mer intresserad av virdet pd det egna
kapitalet och i slutindan av den enskilda aktien.(aktievirdet) Det vanligaste tillvigagingssattet
ar att forst berdkna foretagsvardet, for att direfter justera detta viarde for marknadsvirdet pa
foretagets 1dn. Darigenom erhdlls virdet pd det egna kapitalet det vill sidga aktievirdet. Detta
tillvagagdngssitt benimns vanligen indirekt metod och anvinds vid denna analys.

Vid analysen tas det inneboende teoretiska vardet fram. Detta varde skall inte jamstallas med
ett marknadsviarde, dd ett sddant ar beroende av en rad andra faktorer som kan fj virdet

att skilja sig markant fran det teoretiska vardet. En existerande marknad med potentiella
kopare dr naturligtvis ett grundldggande krav for ett marknadsvérde. Finansiering, marknads
positionering och synergieffekter dr andra faktorer som kan skapar avvikelser mellan marknads-
och teoretiskt varde.

Det bor slutligen papekas att det inte finns en absolut sanning om ett foretags verkliga vérde,
da varderingen till stora delar bygger pd antagande om framtida utfall. Denna analys visar
emellertid pa ett pedagogiskt vis hur vi kommit fram till rérelseviardet respektive aktievirdet
utifrdn en rad antagande om utveckling av de viktigaste foretagsekonomiska parametrarna.
Dessa antaganden bygger dels pd foretagets historiska utveckling, men dven andra jimfoérbara
foretags utveckling vags in. Externa prognosinstituts framtidsbedémningar har dessutom
beaktats vid varderingen.

Lastips om hur vi berdknat vardet

P& sidan 10 - 22 redovisas samtliga antaganden som gjorts om foéretagets framtida utveckling.
Antaganden om de kommande fem arens omsittnings- och resultattillvixt samt en rad

andra variabler och nyckeltal, utgor grunden for viarderingen. Dessa antaganden redovisas
bade grafiskt och i siffror pd sidorna 10 - 22. Aven foretagets och jamforelsepopulationens
historiska genomsnitt framgdr. I allmédnhet tjanar det historiska utfallet som utgangspunkt for
framtidsprognosen.
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Utrdkning av vardet
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Rorelsevardet

Foretagets viarde bestdr dels av fem drs prognostiserade nuvirdesberiknade fria kassafloden
(FCF), dels av ett s kallat horisontvirde (terminal value) som visar pd det tillskott som
kassafloden efter den femdariga prognosperioden bidrar med till totalviardet. Horisontvirdet kan
svara for s mycket som 75 % av det totala rorelsevardet.

Det finns tvd metoder for att kalkylera horisontviardet. Den uthdlliga tillvixtmetoden, respektive
utgdende multipelmetoden. I vir analys anvinds bdda metoderna.

Totalt Rorelsevarde SEK 47 008 000

D

Min Riktvarde Max
SEK 41 964 000 SEK 47 008 000 SEK 53 494 000
Aktievardet

For att fa fram aktievirdet justeras det totala rorelsevirdet med summa riantebirande skulder
och likvida medel. Detta belopp divideras med antal aktier for att fa fram viardet per aktie.

Summa rantebarande skulder SEK 157 000
Likvida medel SEK 525 000
Minoritetsintressen SEK 0

Antal aktier 1 000

Totalt aktievarde SEK 47 376 000

Véarde per aktie SEK 47 376,02

Min Riktvarde Max

SEK 42 332 000 SEK 47 376 000 SEK 53 862 000
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Indikativ historisk vardeutveckling

Notera att viardehistoriken i tabellen avser indikativa viarden och baseras pd nuviardeberiknade
kassafloden justerade for inflationstakt (KPI).

2008-12 2009-12 2010-12 2011-12 2012-12 2013-12 2014-12 2015-12 2016-12 2017-12 CAGR (%)
- Rorelsevarde 51050 48 877 51131 51162 47 498 44953 44962 45397 47939 47 008 -0,91

-O- Aktievarde 70707 54 669 57043 61296 59689 50314 49164 47 345 54944 53345 -3,08
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Viktad genomsnittlig kapitalkostnad WACC’

Den kalkylrdanta som vi utnyttjar i analysen ar en faktor som definieras utifrdn den sa kallade
viktade genomsnittliga kapitalkostnaden (WACC).

Den viktade genomsnittliga kapitalkostnaden WACC bestar av tvd komponenter, dels kostnaden
for externa 1an (cost of debt) dels for interna 1dn (cost of equity).

Kostnaden for externa lan d.v.s. ldnerdntan antas ofta ligga mellan 4 - 8 %. Denna procentsats
justeras direfter ner med beaktande av aktuell bolagsskattesats om 22,00 %.

Kostnaden for interna 1dn riknas ut med den sd kallade Capital asset pricing modellen, CAPM
dir marknadens aktuella riskpremie, rets genomsnittliga statsldneridnta, foretagets storlek
samt foretagets riskniva tjanar som grund for kalkylen.

Slutligen beridknas den optimala kapitalstrukturen (target capital structure) genom att
branschens historiska relation mellan eget kapital och rantebareande skulder kalkyleras.

Ingangsvarden vid berakning av den viktade genomsnittliga kapitalkostnaden (WACC)

Laneranta 5,10 %
Skattesats 22,00 %
Extern lanekostnad 3,98 %
Riskfria langa statslanerantan 0,66 %
Marknadens Riskpremie 6,50 %
Storlekspremie 417 %
Specifikt tillagg 10,67 %
Intern lanekostnad 22,00 %
Optimal kapitalstruktur 75,00 %
WACC 17,49 %

6 Foretagsvardering Epikuré Miljdoptimering AB (599999-9999)



UC

Ingadngsvarden vid berdkning av det totala rorelsevardet

Nuvérdesberaknat FCF inom det femdriga prognosintervallet SEK 21 993 000
Utgdende prognosars fria kassaflode SEK 7 850 000
WACC” 17,49 %
Antagen uthallig tillvaxttakt 2,00 %
Vérdetillskott efter det femadriga prognosintervallet SEK'51 676 000
Nuvardesfaktor 48,41 %
Nuvéardesberdknat vardetillskott SEK 25 015 000

Scenarioanalys

Har redovisas hur foretagets rorelsevarde paverkas av olika kombinationer av antaganden om
framtida omsittningsutveckling och rérelsemarginalniver.

Vad hander med rérelsens varde om ...

* vi utgdr ifrdn ett scenario, dir féretagets historiska genomsnittliga omsittningstrend pé 1,99 %
och rérelsemarginal pa 18,31 % aven antas gilla de kommande 5 prognosaren? Rorelsevirdet =
SEK 48 286 000.

* vi utgdr ifrdn ett scenario, dir foretagets historiska genomsnittliga omsittningstrend pé 1,99
% och senaste drets rérelsemarginal pd 16,10 % dven antas gilla de kommande 5 prognosiren?
Rorelseviardet = SEK 41 835 000.

* vi utgdr ifrdn ett scenario, dir foretagets historiska genomsnittliga omsittningstrend pé 1,99
% och branschens historiska genomsnittliga rérelsemarginal pa 23,87 % dven antas gilla de
kommande 5 prognosiren? Rorelsevirdet = SEK 64 549 000.

* vi utgdr ifrdn ett scenario, dir féretagets omséittningstrend senaste aret pa -1,47 % och
foretagets historiska genomsnittliga marginal pa 18,31 % dven antas gilla de kommande 5
prognosaren? Rorelseviardet = SEK 45 052 000.

* vi utgdr ifrdn ett scenario, dir féretagets omséittningstrend senaste aret pa -1,47 % och
foretagets marginal senaste dret pd 16,10 % dven antas gilla de kommande 5 prognosdren?
Rorelseviardet = SEK 39 135 000.

* vi utgdr ifrdn ett scenario, dir féretagets omsittningstrend senaste aret pa -1,47 % och
branschens historiska genomsnittliga marginal pa 23,87 % dven antas gilla de kommande 5
prognosaren? Rorelseviardet = SEK 59 970 000.

* vi utgdr ifrdn ett scenario, diar branschens historiska genomsnittliga omsattningstrend pé 2,69
% och foretagets historiska genomsnittliga marginal pé 18,31 % aven antas gilla de kommande 5
prognosaren? Rorelseviardet = SEK 48 971 000.

e vi utgdr ifrdn ett scenario, diar branschens historiska genomsnittliga omsattningstrend
pa 2,69 % och féretagets marginal senaste aret pd 16,10 % dven antas gilla de kommande 5
prognosaren? Rorelseviardet = SEK 42 406 000.

* vi utgdr ifrdn ett scenario, dir branschens historiska genomsnittliga omsattningstrend pé 2,69
% och branschens historiska genomsnittliga marginal pa 23,87 % dven antas gilla de kommande
5 prognosdren? Rorelseviardet = SEK 65 520 000.
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Scenarioanalystabell (SEK '000)

Historisk Senaste drets Historisk
genomsnittlig marginal for bolaget genomsnittlig
marginal for bolaget 16,10 % branschmarginal
18,31 % 23,87 %
Historisk genomsnittlig omsattningstrend for bolaget 1,99 % 48286 41 835 64 549
Senaste arets omsattningstrend -1,47 % 45 052 39135 59970
Branschens genomsnittliga omsattningstrend 2,69 % 48 971 42 406 65 520

*Den genomsnittliga historiska rliga tillvixttakten av omsittningen, beriknas har enligt
”Compound Annual Growth Rate” (CAGR) under en period upp till 10 &r. Ofta anvinds
bendmningen "utjamnad tillvaxttakt" eftersom CAGR hir mater omsattningens tillvixt under
antagandet av en konstant tillvixttakt baserat pa en arlig bas. Observera att vid alla scenario om
omsattningstillvixt, s gdr trenden stegvis mot den antagna ”eviga” tillvixttakten.

* EBITDA marginal stir for rorelseresultat fore avskrivningar och goodwillavskrivningar samt
avskrivningar pd ovriga overvirden (EBITDA) i forhdllande till nettoomsittning, uttryckt

i procent. EBITDA ir en forkortning av "Earnings Before Interest, Taxes, Depreciations

and Amortisations”. Detta resultatmatt ar fullt jamforbart over tiden oberoende av vilka
finansieringskostnader och vilken avskrivning pd goodwill och éverviarden som frén tid till annan
belastar foretaget.
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Jamfoérande vardering

Vid jamforande virdering utgdr man ifrdn att virdet pd en tillgdng kan uppskattas genom att
studera hur marknaden prissitter liknande eller jamforbara tillgdngar. Viarderingen utgar da
ifrdn prismultiplar till exempel jimforbara féretags aktievirden i férhallande till vinstnivéer.
Metodens utgdngsperspektiv kan vara ett eller flera foretag pd borsen eller di det giller smd
privata foretag, genomforda foretagsforvarv dar ett pris pd forviarvet kan identifieras.

Istillet for att anvinda aktievirdet som variabel i var analys, stills virdet pa sjilva rorelsen

EV, mot vinst, kassaflode, nettoomséattning och det justerade egna kapitalet. Eftersom vi i
kalkylen av rorelsens viarde bortser fran finansieringen det vill sdga kapitalstrukturen (forutom
i framrakning av den vigda kapitalkostnaden) anvinder vi det historiskt vigda rorelseresultatet
fore avskrivningar(EBITDA) som vinstvariabel. Fordelen med detta ar att multipeln mojliggor
direkt jimforelse mellan olika typer av foretag.

EV/EBITDA (historisk median) 5,55
EV/EBITDA (senaste aret) 5,56
EV/CF 6,91
EV/S 1,03
EV/BV 3,47

EV = Rorelsens virde

EBITDA = Historiskt genomsnittligt Rorelseresultat fore avskrivningar.
CF = Historiskt genomsnittligt fritt kassafléde FCF.

S = Historiskt genomsnittlig nettoomsattning

BV = Historiskt genomsnittligt operativt justerat eget kapital

Jamforelsepopulation

Foretaget har jamférts med branschen: 71.124 Konsultverksamhet teknisk miljovird. UC
Affiarsfakta AB hamtar uppgift om foretagets SNI kod (branschtillhorighet) fran Statistiska
Centralbyrdn (SCB). Notera att SCB for register 6ver den SNI kod féretaget angivit nar

det registrerades och att, for det fall verksamheten dndrats, foretaget ansvarar for att till
SCB anmala eventuella forandringar i foretagets verksamhet och darmed att korrekt SNI
kod ar registrerad. For det fall foretagets verksamhet har fordndrats kan det 3 till foljd att
jamforelsepopulationen inte blir relevant.

Vi kan dock manuellt justera SNI koden att motsvara foretagets aktuella verksamhet.

Foretagets egna ord

Rent, snyggt och tryggt - sd vill staden att Nackaaborna ska uppleva sin stadsmiljo. Nacka ska
vara en attraktiv och trygg kommun att leva och verka i och under 2017 gjordes minga

insatser i stadsmiljon for att forbattra och forfina staden.

Okad trygghet och tillgianglighet i kommunen

For att 6ka tryggheten i stadsmiljon har staden investerat i effektivare belysning, nya stolpar
och armaturer bland annat i Nacka Strand,Sickla, Jarlaberg, Jarla och Saltsjobaden. Investering
har dven gjorts i byte av kvicksilverarmaturer mot LED-armaturer for ett battre miljéval och
lagre driftkostnader. Under 2017 bytte vi ut ca 300 kvicksilverarmaturer. Upprustning har ocksd
skett av fem gdng- och cykeltunnlar genom mdlning av viaggar och tak, réjning av sly och byte av
belysning. P detta sitt skapar vi en sdkrare och vackrare miljo i anslutning till tunnlarna.

For att 6ka sdkerheten mellan trafikantgrupperna bilister respektive cyklister har forbattringar
genomforts av befintliga linjemalningar p4 kommunens cykelbanor. Aven helt nya
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linjemdlningar har utférts. Avsmalning av gator och uppsittning av farthinder har pabérjats for
att 6ka tryggheten for de gdende bland annat i Finntorp och Alphyddan.

Under dret har trottoarer tillginglighetsanpassats genom att kantstenen har sinkts till gatuniva
vid 6vergangsstillen och att gdngbanor lagts om med flackare lutning. Hela Virmdo6vigen dr nu
anpassad for funktionshindrade. Insatser har dven genomférts inom/till Nacka Forum for att
forbattra framkomligheten och tillgdngligheten. Upprustning av allmédnna trappor inkl. racken
har genomforts vid Cylindervigen och Fabrikorsvien for att 6ka sdkerheten.

Parker

Ungefir en fjardedel av Nackas yta bestar av natur och parker. Hir finns gréna
rekreationsomrdden, flera strandpromenader och dessutom mdnga fina sma och halvstora
parker och naturomrdden mellan bostadsomrddena. Under aret som gick drev tekniska
forvaltningen flera parkprojekt och markarbeten. Exempel dr upprustningen av plaskdammen
och nya toaletter i Jarlaparken, upprustning av en lekplats i, en nedgdngen del av gdngvigen vid
Ryssvikens norra dnde har upprustats med nytt grus, planteringar i "Rosentridgarden" (s6dra
parken pd Kvarnholmen har renoverats.

Planteringsarbeten har paborjats utmed Skurubdckens sddra strand for att motverka att backen
vaxer igen och for att gynna bl.a. fiskarten vithaj. Projektering av en ny lekplats i s6dra Saltsjo
Duvnis har fardigstallts. Byggnation vintas komma igang i sommar. I stadens naturmark har
ocksa flera gallringsinsatser genomforts.

10 Foretagsvardering Epikuré Miljdoptimering AB (599999-9999)
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Prognostisera nettoomsattningsutveckling

Som forsta steg i virderingsprocessen skall framtida omsattningsutveckling antas.

Med stod av upp till 10 drs historiskt omséattningsutfall, prognostiseras de kommande

5 drens nettoomsittningsutveckling. Aven den historiska utvecklingen for en relevant
jamforelsepopulation (bransch, storlek, dlder, region, m.m.) under motsvarande historiska
tidsintervall, kan tjdna som st6d for antagandet om framtida omsittningsutveckling for bolaget.
Foretagets egen syn pd framtiden samt andra externa prognosinstituts framtidsbedémningar
boér naturligtvis beaktas i prognosen. Notera sdledes att prognosen gors manuellt av en erfaren
analytiker med hjilp av ovan ndmnda informationskallor.

Féretaget (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2018 2019 2020 2022 medel
-O- Omséttning 45822 52534 53711 54 888 56 065 58412 56 063
Omséttn.tillvaxt (CAGR %) 1,99 -1,47 2,24 2,19 2,14 2,05 2,14
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Jamforelsepopulation (SEK 000)
Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2017 2018 2019 2021 medel
-O- Omséttning 55714 70 689 72 424 74135 75820 79 094 75790
Omsattn.tillvaxt (CAGR %) 2,69 -1,01 2,45 2,36 2,27 2,09 2,27
80 000
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Analytikers kommentar

Vi har antagit en omsattningstillvixt de kommande 5 dren pd 2,14 % i genomsnitt. Detta
antagande bygger bland annat pad den historiska utvecklingen vars genomsnittstillvéixt varit 1,99

Y.

Jamforelsepopulationens motsvarande historiska genomsnittstillvixt har varit 2,69 %.

Foretagsvardering Epikuré Miljdoptimering AB (599999-9999)

11



UC

Kostnader och l6nsamhet

Prognostisera rérelsekostnadsutveckling

Kostnadsutvecklingen prognostiseras indirekt genom att EBITDA utveckling dvs. rorelseresultat
fore avskrivningar prognostiseras enligt samma tillvigagdngssitt och samma historiska
bokslutsintervall, som d& framtida nettoomsittning faststills. Differensen mellan
prognostiserad omsattning och prognostiserat resultat ger siledes kostnadsprognosen.

Féretaget (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2018 2019 2020 2021 2022 medel
-0+ Personalkostnader 26 548 28710 29353 29996 30640 31282 31922 30639
Personalkostn./Oms. (%) 58,31 54,65 54,65 54,65 54,65 54,65 54,65 54,65
-~ Ovriga kostnader 10 805 15367 15 485 15588 15676 15747 15795 15658
Ovriga kostn./Oms. (%) 23,38 29,25 28,83 28,40 27,96 27,51 27,04 27,93
-0~ Kostnader 37353 44 077 44 838 45 585 46 315 47 029 47717 46 297
Kostnader/Omsattning (%) 81,69 83,90 83,48 83,05 82,61 82,16 81,69 82,58
50 000
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Jamforelsepopulation (SEK 000)
Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2017 2018 2019 2020 2021 medel
-0~ Kostnader 42 510 59 098 55137 56 440 57723 58982 60215 57 699
Kostnader/Omséttning (%) 76,13 83,60 76,13 76,13 76,13 76,13 76,13 76,13
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Analytikers kommentar

Vi har antagit att kostnaderna i férhéllande till omsittningen de kommande 5 dren skall ligga pa
82,58 % 1 snitt.

Detta kan jamforas med jaimférelsepopulationens historiska genomsnitt pd 76,13 %.
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Prognostisera EBITDA utveckling

Att prognostisera EBITDA dvs. rorelseresultat fore avskrivningar ar en viktig del i
kassaflodesvirderingen. I praktiken utgdr vi ifrdn historiskt EBIT dvs. rorelseresultat efter
avskrivningar och 22 % bolagsskatt varefter avskrivningarna dterfors till det resultat som
utnyttjas i utridkningen av det fria kassaflodet.

Féretaget (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2018 2019 2020 2021 2022 medel
-O- EBITDA 8468 8457 8873 9304 9750 10212 10695 9767
EBITDA-tillvaxt (CAGR %) 9,13 -20,31 4,92 4,85 4,80 4,74 4,74 4,81
EBITDA-marginal (%) 18,31 16,10 16,52 16,95 17,39 17,84 18,31 17,42
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Jamforelsepopulation (SEK 000)
Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2017 2018 2019 2020 2021 medel
-O- EBITDA 13205 11591 17 287 17 695 18098 18 492 18879 18 090
EBITDA-tillvaxt (CAGR %) -3,27 -38,13 49,14 2,36 2,27 2,18 2,09 10,25
EBITDA-marginal (%) 23,87 16,40 23,87 23,87 23,87 23,87 23,87 23,87
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Analytikers kommentar

Vi har antagit att den genomsnittliga tillvixten av rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)
kommer ligga pa 4,81 % de kommande 5 dren och att marginalen dirmed hamnar pa 17,42 % i
snitt.

Detta kan jamféras med jamforelsepopulationens historiska genomsnittliga tillviaxt pa -3,27 %
och marginalen 23,87 %.

Foretagsvardering Epikuré Miljdoptimering AB (599999-9999) 13



UC

Prognostisera avskrivningar

Nyckeltalet avskrivningar/anliggningstillgdngar historiskt sett dr ett stod for att prognostisera
kommande &rs avskrivningsnivder.

Notera att prognostiserade avskrivningar dven nyttjas vid utrikning av foretagets kommande
nettoinvesteringar (Capex).

Féretaget (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-

medel aret 2018 2019 2020 2021 2022 medel

-0~ Avskrivningar 311 271 213 206 187 160 126 178
Avskr./Anl tillg. (%) 52,79 99,63 60,99 47,01 33,66 22,74 14,07 30,33
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Jamforelsepopulation (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-

medel aret 2017 2018 2019 2020 2021 medel

-0~ Avskrivningar 4774 2156 2123 2173 2223 2271 2319 2222
Avskr./Anltillg. (%) 22,48 23,38 22,48 22,48 22,48 22,48 22,48 22,48

12 000 /)\
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8000 / \

6000 d \)___O/O/Q\n
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Analytikers kommentar

Vi har antagit att avskrivningar i forhdllande till anliggningstillgdngarna kommer ligga pa 30,33
% de kommande 5 dren.

Detta kan jimforas med jaimforelsepopulationens historiska medelvirde pa 22,48 %.
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EBIT

UC

EBIT, rorelseresultatet dr grunden for utridkningen av respektive prognosars fria kassaflode.

EBIT minus skatt plus avskrivningar minus nettoinvesteringar (Capex) minus forandring av
operativt rorelsekapital ger FCF det fria kassaflodet

Féretaget (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2018 2019 2020 2021 2022 medel
-O- EBIT 8157 8186 8 660 9097 9563 10052 10570 9588
EBIT-marginal (%) 17,62 15,58 16,12 16,57 17,06 17,56 18,09 17,10
14000
12 000 //o\r\
10 000 / /Q\n
8 000 / /
6000 /c/ o
4000 o—
2 000
0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Jamforelsepopulation (SEK 000)
Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2017 2018 2019 2020 2021 medel
-O- EBIT 8431 9435 15164 15522 15875 16 221 16 560 15868
EBIT-marginal (%) 14,96 13,35 20,94 20,94 20,94 20,94 20,94 20,94
20 000
15 000 f\
Q
10 000 be
5000 v
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Skatt

Foretaget (SEK 000)

UC

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2018 2019 2020 2021 2022 medel
-0~ Skatt 2170 1874 1905 2001 2104 2211 2325 2109
4000
3000 /\K
Q /O\
2000 \/ b\o\/ o
1000
0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Jamforelsepopulation (SEK 000)
Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2017 2018 2019 2020 2021 medel
-0~ Skatt 2581 2171 3415 3492 3569 3643 2824
4000
3000 \/N\ A
_O—__ /
2000 N —d
1000
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Analytikers kommentar

For narvarande ar bolagsskatten i Sverige 22 %.
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Anlaggningstillgangar

UC

Att prognostisera nivin pd kommande drs immateriella och materiella anldggningstillgdngar

och dirmed dven definiera fordndring av anldggningstillgdngar for respektive prognosar ar

avgorande for att faststilla framtida investeringsnivier.(Capex). Precis som vid de andra
analysstegen, tjanar historiken som ett viktigt prognosunderlag, men sjalvklart ar féretagets
egen uppfattning om kommande irs investeringar i anldggningstillgdngar in viktigare att ta

héansyn till.

Féretaget (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel ret 2018 2019 2020 2021 2022 medel
-O- Anlaggningstillgdngar 684 272 349 439 555 704 894 588
Anl.tillgdngar/Oms. (%) 1,53 0,52 0,65 0,80 0,99 1,23 1,53 1,05
Anlaggningstillgangar diff 10 -166 77 90 116 149 190 124
Foretaget (SEK 000)
1200
1000 //\\o//o\\\
800 / \
. —
400 / \
200 9
0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Jamforelsepopulation (SEK 000)
Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2017 2018 2019 2020 2021 medel
-O- Anlaggningstillgangar 32468 9220 9447 9670 9890 10105 10317 9886
Anl.tillgdngar/Oms. (%) 60,28 13,04 13,04 13,04 13,04 13,04 13,04 13,04
Anldggningstillgangar diff -10798 233 226 223 220 216 211 219

120 000

100 000 q\
80 000
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60 000

40 000 \o\

20 000 \O\o\\o
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Analytikers kommentar

2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

2019 2020

2021 2022

Vi har antagit att anldggningstillgdngarna i snitt kommer uppgd till SEK 588 000 i bokfort varde.
Detta ger ett genomsnittligt forhallande till antagen omsittning med 1,05 %. Historiskt har detta

nyckeltal legat pa 1,53 %.

Foretagsvardering Epikuré Miljdoptimering AB (599999-9999)
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Investeringar (CAPEX)

Visar pa foretagets nettoinvesteringar/forandringar i anldggningstillgdngar. Beloppet
riaknas fram genom att avskrivningar adderas till fordndringen 1 materiella + immateriella
anldggningstillgdngar for respektive prognosar.

Féretaget (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-

median aret 2018 2019 2020 2021 2022 median

-O- CAPEX 251 105 290 296 303 309 315 303
CAPEX/Nettooms. (%) 0,54 0,20 0,54 0,54 0,54 0,54 0,54 0,54
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Jamforelsepopulation (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
median aret 2017 2018 2019 2020 2021 median
-O- Capex -3123 2389 2350 2397 2443 2487 2530 2443
Capex/Omséttning (%) -6,82 3,38 3,24 3,23 3,22 3,21 3,20 3,22
10 000

° /D/a\o_w/
-10 000 /
-20 000 /

-30 000 d

-40 000
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Analytikers kommentar

Vi har antagit att investeringar i anldggningstillgdngar (CAPEX) i forhdllande till omséattning
kommer ligga pad 0,54 % de kommande 5 dren, och detta antagande bygger pd det historiska
genomsnittet.

Jamforelsepopulationens motsvarande historiska genomsnitt har legat pa -6,82 %.
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Omsattningstillgangar

Notera att vi inte tar hinsyn till fordringar till koncern och intresseféretag da
omsittningstillgdngarna berdknas.

I likvida medel ingdr bdde kassa bank samt kortfristiga placeringar. Egentligen skall bara det
kapital som anses vara nodvandigt for att driva rérelsen ingd i omsattningstillgdngarna. Det
beloppet ar dock svart att urskilja, varfor vi valt att 1dta samtliga likvida medel ingd.

I 6vriga kortfristiga fordringar ingar forutbetalda intidkter och upplupna kostnader.

Féretaget (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2018 2019 2020 2021 2022 medel
—A— Varulager 0 0 0 0 0 0 0 0
Varulager (%) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
-¥ Kundfordringar 3588 7028 4064 4153 4242 4331 4420 4242
Kundfordringar (%) 7,57 13,38 7,57 7,57 7,57 7,57 7,57 7,57
-0 Likvida medel 7214 6337 10028 10248 10 467 10687 10906 10 467
Likvida medel (%) 15,82 12,06 18,67 18,67 18,67 18,67 18,67 18,67
-&- Ovr. kortfr. fordringar 3684 2242 4397 4493 4589 4685 4781 4589
Ovr. kortfr. fordringar (%) 8,19 4,27 8,19 8,19 8,19 8,19 8,19 8,19
-O- Omsattningstillgangar 14 485 15607 18 488 18 894 19 299 19703 20107 19298
Omséattningstillgangar (%) 31,58 29,71 34,42 34,42 34,42 34,42 34,42 34,42
25000
20 000 %\ y—
15000 I\\\ //\0\\\0__—/
o ——->o—o—~>a
10 000 \(7 /A /
5000 —. 7
0 4 L 4 4 4 4 4 4 4 4
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Jamforelsepopulation (SEK 000)
Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2017 2018 2019 2020 2021 medel
-O- Omsattningstillgdngar 109 394 52195 148 963 152 483 155948 159 350 162 682 155885
Omséttningstillgdngar (%) 205,68 73,84 205,68 205,68 205,68 205,68 205,68 205,68
250 000
200 000 O/A\l
150 000 \c//\\ -
100 000 \
50 000 b—o0—0—o0—0
0
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Analytikers kommentar

Vi har antagit att omséattningstillgdngarna i forhdllande till omsittningen de kommande 5 dren
kommer ligga pa 34,42 %.

Detta kan jaimféras med jamforelsepopulationens historiska genomsnitt pd 205,68 %.
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Icke rantebarande kortfristiga skulder

Notera att vi inte tar hinsyn till skulder till koncern och intresseféretag da icke riantebiarande
kortfristiga skulder berdknas.

I 6vriga kortfristiga skulder ingdr forutbetalda kostnader och upplupna intikter.

Foéretaget (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2018 2019 2020 2021 2022 medel
-0 Leverantorsskulder 862 1787 989 1011 1032 1054 1076 1032
Leverantdrsskulder (%) 1,84 3,40 1,84 1,84 1,84 1,84 1,84 1,84
-~ Ovriga kortfr. skulder 6911 6973 8121 8299 8477 8655 8832 8477
Ovriga kortfr. skulder (%) 15,12 13,27 15,12 15,12 15,12 15,12 15,12 15,12
-0~ Summa kortfr. skulder 7773 8760 9110 9310 9509 9709 9908 9509
Summa kortfr. skulder (%) 16,96 16,67 16,96 16,96 16,96 16,96 16,96 16,96
14 000
12 000 —x
10 000 \\\
8 000 \ ///g k\\ //0
6 000 ~
V v\\o’//‘/
4000
2000 “\Mu——u\n/n\n—H—n—n
0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Jamférelsepopulation (SEK 000)
Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2017 2018 2019 2020 2021 medel
-0~ Summa kortfr. skulder 14623 17 608 19180 19633 20079 20517 20946 20071
Summa kortfr. skulder (%) 26,48 24,91 26,48 26,48 26,48 26,48 26,48 26,48
25000
20 000 —_—
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Analytikers kommentar

Vi har antagit att kortfristiga skulder i forhillande till omsittningen de kommande 5 dren

kommer ligga pd 16,96 %.

Detta kan jimforas med jaimforelsepopulationens historiska genomsnitt pd 26,48 %.
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Foérandring i nettororelsekapital NWC

Rorelsekapital = omsittningstillgdngar — kortfristiga skulder.

Historiska medianvirdet av nyckeltalet NWC/nettoomsattning ar grunden for att prognostisera
kommande &rs rorelsekapitalsnivier. Analytikern kan naturligtvis gora avsteg frdn detta och luta
sig mot senaste ars utfall eller t.o.m. titta pd hur jimférelsepopulationens rorelsekapital legat.

Féretaget (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2018 2019 2020 2021 2022 medel
- Omséttningstillgdngar 14 485 15 607 18 488 18 894 19299 19703 20107 19298
Omséttningstillg./Oms. (%) 31,58 29,71 34,42 34,42 34,42 34,42 34,42 34,42
-~ Kortfristiga skulder 7773 8 760 9110 9310 9509 9709 9908 9509
Kortfr. skulder./Oms. (%) 16,96 16,67 16,96 16,96 16,96 16,96 16,96 16,96
-O- Nettororelsekapital 6712 6847 9378 9584 9789 9994 10199 9789
Nettorérelsekap./Oms. (%) 14,62 13,03 17,46 17,46 17,46 17,46 17,46 17,46
25000
20 000 \ —

moooﬂ\\\u// \’\n_/ e
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o —~0
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Jamforelsepopulation (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-

medel ret 2017 2018 2019 2020 2021 medel

-O- Nettordrelsekapital 94772 34587 129783 132850 135869 138833 141736 135814
Nettorérelsekap./Oms. (%) 179,20 48,93 179,20 179,20 179,20 179,20 179,20 179,20
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Analytikers kommentar

Vi har antagit att nettororelsekapitalet i forhillande till omsittningen kommer ligga pd 17,46 %
de kommande 5 dren.

Detta kan jamforas med jimférelsepopulationens historiska medelvarde 17,92 %.
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Fritt kassafléde FCF

Det fria kassaflodet for respektive prognosar riknas ut enligt féljande formel: EBIT minus
skatt, plus avskrivningar, minus Capex, minus rorelsekapitalsfordndring. Med en sd kallad
nuvardesfaktor berdknas det framtida diskonterade kassaflodet.

Foretaget (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-

medel aret 2018 2019 2020 2021 2022 medel

- Fritt kassaflode 6 800 7715 4147 6 800 7138 7 486 7 850 6684
Nuvérdesfaktor (%) 92,26 78,52 66,83 56,88 48,41 68,58

-O- Diskonterat kassaflode 0 3825 5339 4770 4258 3800 4399

Foretaget (SEK 000)
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Jamforelsepopulation (SEK 000)

Historiskt Senaste Prognosperiod Prognos-
medel aret 2017 2018 2019 2020 2021 medel
- Fritt kassaflode 31108 4767 8817 9144 9473 9803 7 447
Nuvérdesfaktor (%) 92,26 78,52 66,83 56,88 48,41 68,58
-O- Diskonterat kassaflode 0 6923 6111 5388 4745 4633
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100 000 / \
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Ovriga kommentarer
Den optimala kapitalstrukturen har berdknats till 75,00 %och bygger pd branschens historiska
forhdllande mellan eget kapital och rantebirande skulder.

Verksamhetens art och inriktning

Bolagets affirside r att erbjuda konsulttjdnster baserad pd djup branschkompetens primart till
kunder

inom stat och kommun. Bolaget har sitt sidte i Nacka.

Agarforhallanden

Epikuré Miljooptimering AB AB ar ett heldgt dotterbolag till Nordkaparen Foérvaltning AB.
Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Inga visentliga hindelser har intriffat under rikenskapsdret.

Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisning dr upprittad enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning ("K3").
Utveckling av verksambhet, stidllning och resultat

Verksamheten har utvecklats med fler antal anstillda. Omséttning och lonsamhet har trots detta
inte

Okat pd grund av konjunkturliget och valutanedgdngen. Beldggning och priser dr fortsatt pd en
tillfredstallande niva.

Befintliga kundrelationer har vidareutvecklats samtidigt som nya intressanta kunder har
tillkommit. Foér 2018 bedoms marknadsliaget som fortsatt bra.

Héindelser efter balansdagen

Inga visentliga hindelser efter balansdagen.

Till aktiedgarna utdelas 6 312 454 kr per 2018-02-20.

Aktievardet har justerats for detta.

Riskklass : 5

Klassificeringen bygger pd UC Riskprognos déir 1 anger hogsta och 5 ligsta risk.
Riskprognos : 0,07 %

Prognosen anger sannolikheten for att foretaget kommer pa obestdnd inom 12 ménader.
Branschriskprognos: 0,2 %

Medianvirdet for aktiebolag i bransch 71.124 Konsultverksamhet teknisk miljovard.
Allméanna uppgifter

Juridisk form Aktiebolag, privat

Sate Nacka kommun i Stockholms lan

Momsregistreringsnr SE 599999-9999-01

Verksamhetsbeskrivning

Konsultverksamhet teknisk miljovard

(Huvudnéring enligt SCB, SNI12007: 71.124)

Redovisning och bokféring.

(Binaring enligt SCB, SNI2007: 69201)

Bolaget skall bedriva konsultverksamhet med inriktning pd forbattring av stadsmiljoer for
framjandet av manniskors vilbefinnande.

(Enligt foretagets bolagsordning)

Historik

2001-07 Foretaget reg under nuvarande org nr och under firman: Sidon 1959 Sweden AB
2001-12 Foretaget registrerades for F-skatt

2001-12 Foretaget registrerades for moms

2001-12 Foretaget registrerades for arbetsgivaravgift

2003-02 Firman dndrades till: Torben Consulting AB

2009-09 Bolagsordning faststalld

2009-10 Foretaget registrerades under nuvarande firma

2014-09 Orjan Kock tilltradde som VD

2016-09 Orjan Kock avgick som VD

Antal arbetsstéllen 1

Besoksadress Augustendalsviagen 24 | 131 52 Nacka Strand

Moderbolag/Juridisk deldgare

Nordkaparen Forvaltning AB, 599999-9998 100 % Bokslut 2016-12 Riskklass 5
Fastighetsidgaruppgifter

UC saknar notering om fastighetsinnehav.
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Uppgift om inko6p och forsiljning inom samma koncern

Varken inkép eller forsaljning har skett mellan Epikuré Miljéoptimering AB och dess
moderbolag Nordkaparen Forvaltning AB. Endast transaktioner vad giller utdelning och
aktiedgartillskott.
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Nettoomsattningstillvaxt (historiskt genomsnitt, CAGR) (%)
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Nation Care Recycling NCR AB (2016)

Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

Burseryd Recycling AB (2016)

Miljé och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
OJNB Norr Aktiebolag (2016)

Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)

PRV atervinning AB (2017)

Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)

Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)
Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
SLAMTECH AB (2016)

Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Pajala Renhdlining Aktiebolag (2016)

Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

Hultafors Energi AB (2016)

Balhult Energi AB (2016)

Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)

Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
RENA Entreprenad AB (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

SVEMAB Svennings Miljdatervinning AB (2016)
Lappland Miljo Aktiebolag (2016)

Allmiljo i Reftele AB (2016)

Wasa Miljo Aktiebolag (2016)

Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)

Miljé Transport i Svealand AB (2016)

VagnTells Hillestorp AB (2016)

Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Epikuré Miljooptimering AB (2017)
RenNordic AB (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)
Containerservice Rydaholm AB (2016)

XY Miljésanering AB (2017)

Nyby Energi och Miljé AB (2016)

Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
Sandslatts Supermiljo AB (2016)

Kramfors Renhélining Aktiebolag (2016)
Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Kiruna Teknik AB (2016)

Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)

599999-9941
599999-9939
599999-9937
599999-9931
599999-9907
599999-9943
599999-9934
599999-9932
599999-9936
599999-9938
599999-9921
599999-9927
599999-9928
599999-9912
599999-9933
599999-9944
599999-9929
599999-9942
599999-9909
599999-9903
599999-9917
599999-9902
599999-9908
599999-9918
599999-9923
599999-9922
599999-9935
599999-9911
599999-9924
599999-9919
599999-9925
599999-9999
599999-9901
599999-9930
599999-9916
599999-9940
599999-9915
599999-9913
599999-9910
599999-9905
599999-9926
599999-9945
599999-9914
599999-9906
599999-9904

163,41
114,27
70,97
56,81
53,12
48,04
38,00
37,11
25,75
23,85
23,55
21,61
20,54
19,12
18,96
18,88
15,90
15,09
14,91
13,10
11,91
10,84
10,69
8,46
8,04
7,19
7,06
6,45
5,18
4,77
3,45
1,99
1,63
1,29
-0,34
-0,83
-0,89
-6,53
-7,51
-7,90
12,01
12,39
13,26
-14,91
-15,09
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Med omsittning eller forsiljningsintikt avses ett foretags totala férsiljning (sdvil kontant
som fakturerad) under en viss period, vanligen per r. Omséattningen uttrycks vanligtvis i en
valuta. I allmdnhet raknar man inte in mervardesskatt i omsattningen. Med nettoomsattning
avses intdkter frin silda varor och utforda tjinster som ingdr i foretagets normala verksamhet
med avdrag for lamnade rabatter, merviardesskatt och annan skatt som ar direkt knuten till
omsattningen.

Den genomsnittliga historiska drliga tillvixttakten av omsittningen, berdknas hir enligt
”Compound Annual Growth Rate” (CAGR) under en period upp till 10 dr. Ofta anviands
bendmningen "utjamnad tillvaxttakt" eftersom CAGR har miter omsattningens tillvaxt under
antagandet av en konstant tillvixttakt baserat pa en arlig bas. Relevant nyckeltal att anvinda
vid t.ex. prospektering av nya kunder. Nystartade foretag kan ofta ha stora omsattnings6kningar
under de forsta dren medan s.k. "mogna" féretag har en ligre men stabilare tillviaxttakt.

Nettoomsattning (SEK 000)

80 000

60 000 n! /:\D

40000 W

20 000

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

= Epikuré Miljsoptimering AB 44 012 35440 46 622 45 369 48 293 43 268 43174 46 186 53318 52 534
-+ Jamférelsepopulationen 59831 52193 45139 45781 49 409 51 026 56 019 71 409 70 689

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pd 18,01 %, medan Epikuré Miljooptimering AB:s
genomsnitt ar 1,99 %. Foretaget rankas som nummer 32 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr Nation Care Recycling NCR AB (163,41 %).
Det lagst rankade foretaget ar Cleaning Link Sweden Aktiebolag (-15,09 %).

Observera att nyckeltalsrankingen fungerar sd att ju hogre upp i rangordningen som foretaget
placerar sig inom respektive nyckeltal, desto storre blir det positiva bidraget till kassaflédet och
diarmed foretagets virde.

Notera dock att vad som ar optimalt for ett bolag i praktiken ur ett viarderingsperspektiv,

inte nédvindigtvis behover innebdra en toppranking pd samtliga nyckeltal. Det finns flera
aspekter att beakta och en del av dessa tar vi upp under respektive nyckeltalsbeskrivning." I
totalrankingen har bolagens placeringar inom respektive nyckeltal summerats. Det bolag med
den hogsta genomsnittliga rankingen hamnar foljaktligen hogst upp i totalrankingen.
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Personalkostnader/nettoomsattning (historiskt genomsnitt) (%)
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RenNordic AB (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)

Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)
Containerservice Rydaholm AB (2016)
VagnTells Hillestorp AB (2016)

Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
RENA Entreprenad AB (2016)

Horby Renhéllnings Aktiebolag (2016)
Sandslatts Supermiljo AB (2016)

Balhult Energi AB (2016)

PRV atervinning AB (2017)

Kiruna Teknik AB (2016)

Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)

Miljé Transport i Svealand AB (2016)

Kramfors Renhélining Aktiebolag (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

XY Miljésanering AB (2017)

Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

SVEMAB Svennings Miljdatervinning AB (2016)
Burseryd Recycling AB (2016)

Géllivare Renhdlining och Vatten Aktiebolag (2016)
Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)

Nyby Energi och Miljo AB (2016)

Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Hultafors Energi AB (2016)

Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)

Wasa Miljo Aktiebolag (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Epikuré Miljooptimering AB (2017)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)

Allmiljo i Reftele AB (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)
Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)

Miljé och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Lappland Milj® Aktiebolag (2016)

SLAMTECH AB (2016)

Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
Nation Care Recycling NCR AB (2016)

OJNB Norr Aktiebolag (2016)

Pajala Renhdlining Aktiebolag (2016)

599999-9901
599999-9930
599999-9933
599999-9940
599999-9924
599999-9938
599999-9919
599999-9903
599999-9942
599999-9905
599999-9929
599999-9934
599999-9906
599999-9945
599999-9943
599999-9911
599999-9926
599999-9902
599999-9915
599999-9939
599999-9908
599999-9937
599999-9909
599999-9932
599999-9913
599999-9910
599999-9935
599999-9914
599999-9944
599999-9936
599999-9922
599999-9925
599999-9999
599999-9916
599999-9923
599999-9917
599999-9904
599999-9931
599999-9928
599999-9918
599999-9927
599999-9921
599999-9941
599999-9907
599999-9912

12,97
16,42
17,13
17,72
22,42
24,84
26,60
27,32
30,92
33,56
36,24
37,61
40,31
41,25
41,45
43,20
43,77
45,10
46,87
47,45
49,78
50,39
50,42
52,64
53,23
53,66
54,09
54,32
54,87
56,07
56,42
56,50
58,31
58,64
60,09
61,84
62,92
69,08
69,69
76,08
80,48
98,94

209,85
387,11
3391,29
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Ett hogt viarde pd det hir nyckeltalet ger besked om att foretaget dr personalintensivt. Det gar
naturligtvis inte att sdga om detta ir bra eller diligt om man inte ocksd antingen studerar hur
nyckeltalet varierar mellan olika dr i foretaget eller jamfor foretaget med andra liknande foretag
1 samma bransch.

Om personalkostnaderna utgor en stor kostnadspost i foretaget kan man férmoda att det
ocksd ar kinsligt for forandringar av 16ner och arbetsgivaravgifter, pd sd sitt ar nyckeltalet
ofta intressant att analysera. Ett renodlat tjinsteforetag har oftast ett hogre viarde pa detta
nyckeltal dn ett varuproducerande eller materialintensivt féretag med ofta ocksd en hog grad
av automatisering. Det ar darfor sillan meningsfullt att jamfora olikartade verksamheter med
varandra, men gors jimforelsen mellan likartade féretag och 6ver en viss tid, mellan olika dr,
kan nyckeltalet ge en bra bild av foretagets kinslighet for eventuella forandringar av 16ner,
sociala kostnader och andra personalersattningar.

Okar virdet mellan olika ar kan det finnas anledning att se 6ver olika orsaker till detta som
kan t.ex. att personalférmdnerna har 6kat eller att omsattningen stagnerat med bibehallen

personalkostnad. Det kan ju ocksd vara sd att man medvetet viljer ett hogt virde pd nyckeltalet
dd man anser att det ger en verksamhet med hog kvalitet och tillrdckligt god lonsamhet.

Personalkostnader/nettoomsattning (%)

500,00
400,00 A

300,00 / \
200,00 / \
100,00 O— /D—/ \

o \

0,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
~O- Epikuré Miljoptimering AB 66,13 65,34 51,22 57,39 64,33 64,98 54,30 54,54 50,23 54,65
-0 Jamforelsepopulationen 56,86 102,04 90,70 120,92 118,63 242,55 464,94 43,78 47,09

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pd 132,89 %, medan Epikuré Miljéoptimering AB:s
genomsnitt ar 58,31 %. Foretaget rankas som nummer 33 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget ar RenNordic AB (12,97 %).

Det lagst rankade foretaget dr Pajala Renhdllning Aktiebolag (3 391,29 %).
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Pajala Renhallning Aktiebolag (2016)
RenNordic AB (2016)

Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
PRV atervinning AB (2017)

Containerservice Rydaholm AB (2016)

XY Miljésanering AB (2017)

Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
Kiruna Teknik AB (2016)
Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

Hultafors Energi AB (2016)

Sandslatts Supermiljo AB (2016)

Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)

Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)
Burseryd Recycling AB (2016)

Kramfors Renhallning Aktiebolag (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Wasa Miljé Aktiebolag (2016)

Miljé Transport i Svealand AB (2016)

Epikuré Miljooptimering AB (2017)

SVEMAB Svennings Miljoatervinning AB (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
Allmiljo i Reftele AB (2016)

VagnTells Hillestorp AB (2016)

Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Balhult Energi AB (2016)

Nyby Energi och Miljé AB (2016)

RENA Entreprenad AB (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)

Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)

Lappland Milj¢ Aktiebolag (2016)

Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)

Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)

Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

Miljo och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
SLAMTECH AB (2016)

Nation Care Recycling NCR AB (2016)

OJNB Norr Aktiebolag (2016)

599999-9912
599999-9901
599999-9938
599999-9934
599999-9940
599999-9915
599999-9919
599999-9935
599999-9914
599999-9910
599999-9906
599999-9933
599999-9944
599999-9905
599999-9942
599999-9932
599999-9937
599999-9926
599999-9925
599999-9945
599999-9922
599999-9911
599999-9999
599999-9908
599999-9902
599999-9909
599999-9923
599999-9924
599999-9928
599999-9929
599999-9913
599999-9903
599999-9917
599999-9916
599999-9943
599999-9930
599999-9918
599999-9904
599999-9936
599999-9939
599999-9931
599999-9921
599999-9927
599999-9941
599999-9907

-607,13
16,47
48,40
53,43
56,32
63,05
68,24
69,52
71,90
72,08
74,21
74,33
75,36
75,62
75,62
76,82
77,01
77,22
77,50
77,93
79,74
80,96
81,69
83,06
84,22
84,54
84,64
85,47
85,66
86,17
87,45
89,23
89,50
94,81
95,40
96,85
97,01

105,11
106,41
111,42
111,47
140,51
174,96
436,89
596,07
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Till rorelsekostnader riaknas utgifter som ett foretag ddrar sig som en foljd av utévandet av

sin normala rorelseverksamhet . En av de viktigaste utmaningar som ledningen mdste brottas
med, dr att bestimma vilken niva rorelsekostnaderna kan hallas pd utan att signifikant paverka
foretagets formaga att konkurrera pd marknaden och dirmed behdlla marknadsandelar och
kunders fortroende.

Exempel pa rorelsekostnader dr personalkostnader, forsiljningskostnader, kostnader for rdvaror
och handelsvaror, forsknings- och utvecklingskostnader . I avsaknad av mojlighet att hoja
priserna eller att hitta nya marknader eller siljkanaler for att 6ka vinsten, dterstdr ibland enbart
alternativet att skara i kostnader for att 6ka vinsten.

Samtidigt finns risken att t ex personalnerdragningar innebér férsidmrad kvalitet pa produkter
eller tjanster. Aven om tgirden initialt 6kar vinsten for bolaget, kan det i det langre
perspektivet medfora forlorad konkurrenskraft. Det kan dock finnas rorelsekostnader som
ledningen kan skira i, innan kvaliteten pd verksamheten skadas.

Gors jamforelsen mellan likartade foretag och 6ver en viss tid, mellan olika ar, kan nyckeltalet
ge en bra bild av foretagets kinslighet for eventuella fordndringar i rérelsekostnader. Totala
rorelseintidkter med avdrag for totala rorelsekostnader och avskrivningar ger rérelseresultatet
(EBIT) vilket hor till de viktigaste posterna vid berdkning av rorelsevirdet.

Rorelsekostnader/nettoomsattning (%)

140,00

120,00 /:\

S
. \
\ /
0,00 \/
Y

-20,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

=~ Epikuré Miljsoptimering AB 91,25 87,23 80,12 70,44 74,71 80,06 82,15 86,98 80,10 83,90
-0 Jamforelsepopulationen 102,06 94,76 128,02 84,31 109,06 66,71 -9,87 76,63 92,01

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pd 87,62 %, medan Epikuré Miljooptimering AB:s
genomsnitt ar 81,69 %. Foretaget rankas som nummer 23 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr Pajala Renhdllning Aktiebolag (-607,13 %).

Det ligst rankade foretaget dar OJNB Norr Aktiebolag (596,07 %).
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EBITDA-marginal (historiskt genomsnitt) (%)
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Pajala Renhallning Aktiebolag (2016)
RenNordic AB (2016)

Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
PRV atervinning AB (2017)

Containerservice Rydaholm AB (2016)

XY Miljésanering AB (2017)

Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
Kiruna Teknik AB (2016)
Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

Hultafors Energi AB (2016)

Sandslatts Supermiljo AB (2016)

Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)

Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)
Burseryd Recycling AB (2016)

Kramfors Renhallning Aktiebolag (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Wasa Miljo Aktiebolag (2016)

Miljé Transport i Svealand AB (2016)

Epikuré Miljooptimering AB (2017)

SVEMAB Svennings Miljoatervinning AB (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
Allmiljo i Reftele AB (2016)

VagnTells Hillestorp AB (2016)

Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Balhult Energi AB (2016)

Nyby Energi och Miljé AB (2016)

RENA Entreprenad AB (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)

Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)

Lappland Milj¢ Aktiebolag (2016)

Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)

Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)

Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

Miljo och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
SLAMTECH AB (2016)

Nation Care Recycling NCR AB (2016)

OJNB Norr Aktiebolag (2016)

599999-9912
599999-9901
599999-9938
599999-9934
599999-9940
599999-9915
599999-9919
599999-9935
599999-9914
599999-9910
599999-9906
599999-9933
599999-9944
599999-9905
599999-9942
599999-9932
599999-9937
599999-9926
599999-9925
599999-9945
599999-9922
599999-9911
599999-9999
599999-9908
599999-9902
599999-9909
599999-9923
599999-9924
599999-9928
599999-9929
599999-9913
599999-9903
599999-9917
599999-9916
599999-9943
599999-9930
599999-9918
599999-9904
599999-9936
599999-9939
599999-9931
599999-9921
599999-9927
599999-9941
599999-9907

707,13
83,53
51,60
46,57
43,68
36,95
31,76
30,48
28,10
27,92
25,79
25,67
24,64
24,38
24738
23,18
22,99
22,78
22,50
22,07
20,26
19,04
18,31
16,94
15,78
15,46
15,36
14,53
14,34
13,83
12,55
10,77
10,50

519
4,60
3,15
2,99
-5,11
-6,41
-11,42
-11,47
-40,51
-74,95
-336,89
-496,07
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Nyckeltalet star for rorelseresultat fére avskrivningar och goodwillavskrivningar samt
avskrivningar pd ovriga 6vervirden (EBITDA) i forhallande till nettoomsittning, uttryckt i
procent.

EBITDA ar en forkortning av "Earnings Before Interest, Taxes, Depreciations and
Amortisations”. Detta resultatmdtt ar fullt jimférbart 6ver tiden oberoende av vilka
finansieringskostnader och vilken avskrivning pd goodwill och évervirden som fran tid till annan
belastar foretaget.

Mittet visar hur stor tickningsgrad féretaget har pd varje forsaljningskrona som ska tacka
avskrivningar, finansiella kostnader och vinst. Mattet visar hur rationellt féretagets 16pande
produktion fungerar. Vid jamforelse med andra foretag bér man bland annat tidnka pa att talet
paverkas av om lokalerna dgs eller hyrs och om leasing férekommer. Riktviarden for olika
branscher: Handel 2 - 10 %, Tjanster 5 - 15 %,Industri 10 - 25 %

Nyckeltal dr av hogsta vikt dd kassaflédesvirderingen utfors.

EBITDA-marginal (%)

120,00

. /\
/N
/

60,00

\
et N

0,00 —
' - N4
-20,00 Y
-40,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
~O- Epikuré Miljoptimering AB 8,75 12,77 19,88 29,56 25,29 19,94 17,85 13,02 19,90 16,10
-+ Jamforelsepopulationen -2,06 5,24 -28,02 15,69 -9,06 33,29 109,87 23,37 7,99

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pd 12,38 %, medan Epikuré Miljooptimering AB:s
genomsnitt ar 18,31 %. Foretaget rankas som nummer 23 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr Pajala Renhdllning Aktiebolag (707,13 %).

Det lidgst rankade foretaget d&r OJNB Norr Aktiebolag (-496,07 %).
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Kiruna Teknik AB (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
Svensk avfallsanldggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)
Containerservice Rydaholm AB (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)

Balhult Energi AB (2016)

Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)
SLAMTECH AB (2016)

Burseryd Recycling AB (2016)

Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)

Nyby Energi och Miljé AB (2016)

Milj6 Transport i Svealand AB (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)
Kramfors Renhallning Aktiebolag (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)

Wasa Miljé Aktiebolag (2016)

Hultafors Energi AB (2016)

Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
Sandslatts Supermiljo AB (2016)

Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)

Miljé och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
RENA Entreprenad AB (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)

Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)
VagnTells Hillestorp AB (2016)

PRV atervinning AB (2017)

XY Miljésanering AB (2017)

Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
OJNB Norr Aktiebolag (2016)

Epikuré Miljooptimering AB (2017)

Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
SVEMAB Svennings Miljatervinning AB (2016)
Lappland Miljo Aktiebolag (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)
Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Nation Care Recycling NCR AB (2016)

Allmiljo i Reftele AB (2016)

Pajala Renhallning Aktiebolag (2016)
RenNordic AB (2016)

599999-9906
599999-9914
599999-9938
599999-9910
599999-9933
599999-9942
599999-9940
599999-9930
599999-9929
599999-9936
599999-9927
599999-9937
599999-9935
599999-9913
599999-9911
599999-9925
599999-9943
599999-9926
599999-9917
599999-9922
599999-9944
599999-9909
599999-9919
599999-9905
599999-9904
599999-9931
599999-9903
599999-9916
599999-9932
599999-9924
599999-9934
599999-9915
599999-9921
599999-9907
599999-9999
599999-9928
599999-9908
599999-9918
599999-9902
599999-9939
599999-9945
599999-9941
599999-9923
599999-9912
599999-9901

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,01
0,01
0,01
0,01
0,03
0,08
0,09
0,09
0,10
0,12
0,19
0,20
0,24
0,26
0,34
0,36
0,39
0,41
0,48
0,49
0,54
0,57
0,58
0,59
0,61
1,02
2,09
3,86
5,02
18,09
56,84
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CAPEX (Capital Expenditures) ar utgifter for nyutveckling eller nya investeringar till exempel
inkop av nya maskiner, eller framtagandet av en ny tjanst. Oversitts med "investering i
anlidggningstillgdngar" eller "anliggningskostnader", men kan alltsd dven gilla kostnader for
utveckling av tjanster.

Ett foretags investeringar i anlidggningstillgdngar varierar beroende pd i vilken fas foretaget
befinner sig och naturligtvis i mycket hog utstrackning ocksd efter vilken verksamhet som
bedrivs. Aven hur foretaget styrs, om man beslutar sig for att kopa eller istéllet kanske leasa
sina nodvindiga anldggningstillgdngar, far stor effekt pd utfallet och utvecklingen av det hir
nyckeltalet.

Ett hogt och stabilt virde pd detta nyckeltal over tid kan tyda pd ett foretag som haller en jimn
investeringstakt och férnyar och moderniserar sin maskinpark. Kanske ligger man dd ocksa

i fas med och tar till sig av férbattringar som gynnar produktionen och sikerstiller en jamn
produktionskvalitet.

Om man har undersokt och sikerstallt att det inte finns ndgra andra orsaker kan en lig
investeringstakt ge besked om, och samverka med, en ddlig lonsamhet dir man inte har rad att
ta nédvindiga och langsiktiga investeringsbeslut.

Det kan vara klokt att jamfora foretagets nyckeltalsvarde med motsvarande

branschstatistikvarden for att sdkerstilla att man ligger i linje med ett genomsnitt eller ett
medianvirde forutsatt att det ar det man efterstrivar.

Investeringar (CAPEX) per nettoomsattning (%)

A\
7N\
. /N

-5,00

20,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—O- Epikuré Miljoptimering AB - 2,52 1,32 0,30 1,18 0,79 -0,00 0,54 0,32 0,20
-+ Jamférelsepopulationen 514 0,12 2,72 4,40 12,45 18,32 7,89 1,84 1,19

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pé 2,08 %, medan Epikuré Miljéoptimering AB:s
genomsnitt ar 0,54 %. Foretaget rankas som nummer 35 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr Kiruna Teknik AB (0,00 %).

Det lagst rankade foretaget 4r RenNordic AB (56,84 %).
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Kundfordringar/nettoomsattning (historiskt genomsnitt) (%)
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Containerservice Rydaholm AB (2016)

PRV atervinning AB (2017)

Sandslatts Supermiljo AB (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

Miljo och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
Kiruna Teknik AB (2016)

Sydsmaélands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

RENA Entreprenad AB (2016)

SVEMAB Svennings Miljdatervinning AB (2016)
Balhult Energi AB (2016)

Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)

Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)
Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)

Nation Care Recycling NCR AB (2016)

Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
RENA Scandinavia AB (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Epikuré Miljooptimering AB (2017)

VagnTells Hillestorp AB (2016)

Burseryd Recycling AB (2016)

OJNB Norr Aktiebolag (2016)

Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)
Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)

Allmiljo i Reftele AB (2016)

Kramfors Renhallning Aktiebolag (2016)
SLAMTECH AB (2016)

XY Miljésanering AB (2017)

Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

Lappland Miljo Aktiebolag (2016)

Miljé Transport i Svealand AB (2016)

Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
Hultafors Energi AB (2016)

Horby Renhéllnings Aktiebolag (2016)

Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Nyby Energi och Milj6 AB (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)
RenNordic AB (2016)

Wasa Miljé Aktiebolag (2016)

Pajala Renhdlining Aktiebolag (2016)

599999-9940
599999-9934
599999-9905
599999-9902
599999-9931
599999-9916
599999-9919
599999-9938
599999-9921
599999-9906
599999-9945
599999-9933
599999-9903
599999-9908
599999-9929
599999-9935
599999-9904
599999-9932
599999-9941
599999-9910
599999-9930
599999-9925
599999-9999
599999-9924
599999-9937
599999-9907
599999-9943
599999-9936
599999-9923
599999-9926
599999-9927
599999-9915
599999-9939
599999-9918
599999-9911
599999-9909
599999-9944
599999-9942
599999-9928
599999-9913
599999-9914
599999-9917
599999-9901
599999-9922
599999-9912

0,00
0,00
0,00
0,00
0,86
0,90
0,90
1,08
2,23
2,29
2,75
3,72
4,35
5,20
5,32
5,471
5,44
5,66
6,30
6,53
6,73
6,74
7,57
8,08
8,71
8,92

10,87
11,04
11,24
11,31
11,86
12,50
13,05
13,95
14,91
14,97
15,48
15,68
16,05
16,92
17,87
17,98
22,31
24,26
1233,97

36

Foretagsvardering Epikuré Miljdoptimering AB (599999-9999)



UC

Hur stor del av foretagets forsiljningsintdkter dr bundna i kundfordringar? Svaret pd den fragan,
uttryckt 1 %, besvaras med det hir nyckeltalet. Hur och om nyckeltalet kan anvindas i ett foretag
varierar i hog grad beroende pd verksamhet. I ett féretag med nistan enbart butiksforsiljning
med kontanthantering ir det naturligtvis ointressant att anvinda eftersom reskontran d3 blir
forsumbar. For ett foretag med “vanlig” faktureringsbaserad omsattning giller generellt att man
bor efterstriva ett sd 1ldgt varde som maojligt pd nyckeltalet eftersom det dd ger besked om att
kapitalbindningen ir 1ag och att pengarna ”strommar igenom” reskontran snabbare. Intressant
kan ocksé vara att folja en trend och underséka om kapitalbindningen ékar eller minskar mellan
olika ar.

Vid sidan av lager och pagdende arbeten idr kundfordringar normalt den storsta paverkbara
posten i rorelsekapitalet. Den dterspeglar bl.a. snabbheten i fakturering utformningen

av kreditvillkor, bevakningsrutiner liksom sdsongsvariationer. Att tinka pd ir dock att
kundrelationerna kan bli lidande om du tvingar igenom alltfér kort kundkredittid och om det
straffar sig med samre kundrelationer. Som foljd kan det forstds fa olyckliga konsekvenser i
form av tappade affiarer och 6kade kreditforluster. En snabb och effektiv faktureringsrutin som
gor att fakturorna kommer ut sd fort som maojligt till kunderna ir exempel pd en rutin som det
kan vara bra att se 6ver och efterstriava. D3 kanske den praktiska betalningstiden i antal dagar
kan forkortas utan att det behdéver omférhandlas med kunderna eller dndras i betalningstid pa
fakturorna.

Kundfordringar/nettoomsattning (%)

120,00

.. [

A
.

A S ——

0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

~O- Epikuré Miljoptimering AB 3,22 3,63 7,41 7,72 6,13 8,94 4,80 8,55 11,89 13,38
-0 Jamforelsepopulationen 9,59 30,21 16,99 30,89 24,66 114,29 115,98 6,78 8,12

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pd 35,82 %, medan Epikuré Miljooptimering AB:s
genomsnitt ar 7,57 %. Foretaget rankas som nummer 23 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr Containerservice Rydaholm AB (0,00 %).

Det lagst rankade foretaget dr Pajala Renhdllning Aktiebolag (1 233,97 %).
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Leverantorsskulder/nettoomsattning (historiskt genomsnitt) (%)
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Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

Nation Care Recycling NCR AB (2016)

OJNB Norr Aktiebolag (2016)

SLAMTECH AB (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)

Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)

Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)

Burseryd Recycling AB (2016)

Lappland Miljo Aktiebolag (2016)

Balhult Energi AB (2016)

Allmilj6 i Reftele AB (2016)

SVEMAB Svennings Miljoatervinning AB (2016)
Kramfors Renhélining Aktiebolag (2016)
RenNordic AB (2016)

Wasa Miljo Aktiebolag (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)
Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)
Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
Kiruna Teknik AB (2016)

Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)

VagnTells Hillestorp AB (2016)

Epikuré Miljdoptimering AB (2017)

Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)

Miljé och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)

Nyby Energi och Miljo AB (2016)

RENA Entreprenad AB (2016)

Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
Hultafors Energi AB (2016)

Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Miljé Transport i Svealand AB (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
XY Miljésanering AB (2017)

PRV atervinning AB (2017)

Pajala Renhdlining Aktiebolag (2016)
Containerservice Rydaholm AB (2016)
Sandslatts Supermiljo AB (2016)

599999-9939
599999-9941
599999-9907
599999-9927
599999-9930
599999-9943
599999-9942
599999-9937
599999-9918
599999-9929
599999-9923
599999-9908
599999-9926
599999-9901
599999-9922
599999-9917
599999-9945
599999-9921
599999-9928
599999-9902
599999-9933
599999-9909
599999-9906
599999-9932
599999-9919
599999-9916
599999-9924
599999-9999
599999-9935
599999-9931
599999-9904
599999-9913
599999-9903
599999-9910
599999-9944
599999-9936
599999-9914
599999-9911
599999-9925
599999-9938
599999-9915
599999-9934
599999-9912
599999-9940
599999-9905

34,90
22,23
18,34
13,67
12,19
8,55
7,48
5,82
5,74
5,69
5,57
5,26
4,89
4,71
3,95
3,90
3,90
3,69
3,49
3,45
3,04
2,63
2,59
2,56
2,20
2,18
2,13
1,84
1,58
1,54
1,49
1,36
1,22
1,20
1,12
1,06
0,99
0,97
0,89
0,85
0,69
0,29
0,26
0,22
0,00
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Okade inkop kan finansieras av leverantorskrediter. Vid sadan finansiering kravs inte lika

stor del av kassaflédet fran resultatet. Jimforelsen mellan kredittiden till leverantoren

med omsattningshastigheten pa varulagret ar viktig for att forsakra sig om balanserad
kapitalbindning. Om dessa relationer inte ar i balans kan likviditeten vara férbrukad om
leverantorerna betalats och varulagret ar kvar. Forhandlingar med leverantérer om bittre
kredittider eller forbittrade inképsrutiner kan vara medel att undvika sddana situationer. Det
kan dven vara nodvandigt att utviardera nya leverantorer som kan erbjuda battre krediter och
leveransfloden. Hoga viarden kan vara positiva forutsatt att skulderna ar rantefria.Férhallandet
mellan obetalda leverantorsskulder och forsaljningsintiakter anses dock vara hogt om det narmar
sig 1,0 . Det kan vara ett tecken pd att foretaget har likviditetsproblem.

Leverantorsskulder/nettoomsattning (%)

12,00

A
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A

4,00 \Lr
\/}\0\0/

0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

~O- Epikuré Milipoptimering AB 3,03 0,40 1,47 0,93 0,87 1,79 2,36 2,51 1,64 3,40
O Jamforelsepopulationen 2,97 5,33 11,00 3,91 4,73 2,70 2,80 2,41 3,63

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pé 4,72 %, medan Epikuré Miljéoptimering AB:s
genomsnitt ar 1,84 %. Foretaget rankas som nummer 28 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr Orjans Entreprenad Aktiebolag (34,90 %).

Det lagst rankade foretaget ar Sandsliatts Supermiljo AB (0,00 %).
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Nettororelsekapital/nettoomsattning (historiskt genomsnitt) (%)
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Dalslands Miljé Aktiebolag (2016)

SVEMAB Svennings Miljdatervinning AB (2016)
Lappland Miljé Aktiebolag (2016)

VagnTells Hillestorp AB (2016)

Allmiljo i Reftele AB (2016)

Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)

Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)

Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
RENA Entreprenad AB (2016)

Epikuré Miljooptimering AB (2017)

Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Kiruna Teknik AB (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)

Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)

Wasa Miljo Aktiebolag (2016)

Balhult Energi AB (2016)

Burseryd Recycling AB (2016)

Hultafors Energi AB (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)
Containerservice Rydaholm AB (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

Kramfors Renhélining Aktiebolag (2016)

XY Miljésanering AB (2017)

Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)

Nyby Energi och Miljo AB (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Miljé Transport i Svealand AB (2016)
Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)

Miljé och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
PRV &tervinning AB (2017)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
SLAMTECH AB (2016)

Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
Sandslatts Supermiljo AB (2016)
RenNordic AB (2016)

Nation Care Recycling NCR AB (2016)

Pajala Renhallning Aktiebolag (2016)

OJNB Norr Aktiebolag (2016)

599999-9933
599999-9908
599999-9918
599999-9924
599999-9923
599999-9932
599999-9936
599999-9928
599999-9909
599999-9903
599999-9999
599999-9945
599999-9906
599999-9930
599999-9942
599999-9922
599999-9929
599999-9937
599999-9944
599999-9917
599999-9940
599999-9916
599999-9902
599999-9926
599999-9915
599999-9943
599999-9913
599999-9914
599999-9911
599999-9938
599999-9921
599999-9939
599999-9904
599999-9919
599999-9935
599999-9931
599999-9934
599999-9925
599999-9927
599999-9910
599999-9905
599999-9901
599999-9941
599999-9912
599999-9907

-29,14
-1,39
0,00
3,80
8,48
9,62
10,50
10,73
11,03
11,78
14,62
17,78
18,98
19,50
21,09
23,05
23,43
23,51
23,88
26,06
28,92
33,18
35,37
35,50
35,52
35,74
44,56
49,68
50,60
51,55
53,94
54,24
58,64
58,96
68,51
70,90
71,03
75,83
85,60
91,55
94,65
416,49
628,41
173512
3508,09
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Rorelsekapital behovs for att klara tidsforskjutningen mellan in- och utbetalningar.
Rorelsekapitalet ar alla tillgdngar som inte dr avsedda att stadigvarande innehas, minskade med
de skulder som ska betalas inom ett dr. Talet kan anvindas foér att bedoma rorelsekapitalbehovet
vid en planerad omsattningsférandring.

Detta nyckeltal anger siledes hur mycket av omsittningen som binds i rorelsekapital. For att
veta om ett foretags virde ar bra eller inte mdste man ta reda pa hur stora de olika delarna

i rorelsekapitalet dr, t.ex. likvida medel, kundfordringar, varulager, pdgdende arbeten och
leverantorsskulder. Dessutom bor man gora en jamférelse med liknande foretag eftersom
nyckeltalet varierar for olika typer av foretag.

Nyckeltalet anvands ofta for att uppskatta vilket kapitalbehov en expansion av ett foretags
verksamhet kriaver. (Exklusive kapitalbehov for investeringar i maskiner, inventarier m.m.)
Detta p.g.a. att rorelsekapitalets andel av omsittningen brukar vara konstant vid olika
omsittningsnivider. Men forst bor man ta reda pd om foretagets nyckeltal 4r "normalt”.

Om ditt foretag har ett hogre rorelsekapital i % av omsattningen dn ovriga foretag i branschen
bor du gora en analys av hur ditt foretag skiljer sig frdn de 6vriga. Vilka olika delar av
rorelsekapitalet dr det som dr hogre for ditt foretag? Om det t.ex. dr likvida medel ar det for det
mesta endast positivt, men dr det varulager sd kanske du bor forsoka minska ned lagret.

Nettororelsekapital/nettoomsattning (%)

- A
A
VAR A

T LN

0,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

=~ Epikuré Miljsoptimering AB 22,63 11,81 12,90 20,19 16,02 12,90 12,69 8,82 15,16 13,03
-0 Jamforelsepopulationen 131,00 233,50 715,07 117,84 123,77 137,46 266,00 38,61 42,12

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pd 171,55 %, medan Epikuré Miljéoptimering AB:s
genomsnitt ar 14,62 %. Foretaget rankas som nummer 11 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr Dalslands Miljé Aktiebolag (-29,14 %).

Det ligst rankade foretaget dar OJNB Norr Aktiebolag (3 508,09 %).
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Kapitalets omsattningshastighet (historiskt genomsnitt)
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SVEMAB Svennings Miljéatervinning AB (2016)
Epikuré Miljooptimering AB (2017)

Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)

RENA Entreprenad AB (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)
Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)

Balhult Energi AB (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)
Hultafors Energi AB (2016)

Burseryd Recycling AB (2016)

Kramfors Renhéllning Aktiebolag (2016)

Wasa Miljo Aktiebolag (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)
Containerservice Rydaholm AB (2016)

Allmiljo i Reftele AB (2016)

Nyby Energi och Miljé AB (2016)

XY Miljésanering AB (2017)

Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)
Lappland Miljo Aktiebolag (2016)

Milj6 och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)
Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
Kiruna Teknik AB (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Miljé Transport i Svealand AB (2016)

Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
Svensk avfallsanldggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
VagnTells Hillestorp AB (2016)

PRV &tervinning AB (2017)

SLAMTECH AB (2016)

Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

Pajala Renhdlining Aktiebolag (2016)

Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)
Sandslatts Supermiljo AB (2016)

Nation Care Recycling NCR AB (2016)
RenNordic AB (2016)

OJNB Norr Aktiebolag (2016)

599999-9908
599999-9999
599999-9945
599999-9928
599999-9909
599999-9942
599999-9903
599999-9917
599999-9932
599999-9929
599999-9930
599999-9944
599999-9937
599999-9926
599999-9922
599999-9916
599999-9940
599999-9923
599999-9913
599999-9915
599999-9921
599999-9902
599999-9943
599999-9918
599999-9931
599999-9904
599999-9938
599999-9906
599999-9914
599999-9911
599999-9939
599999-9925
599999-9936
599999-9919
599999-9910
599999-9924
599999-9934
599999-9927
599999-9933
599999-9912
599999-9935
599999-9905
599999-9941
599999-9901
599999-9907

3,74
3,13
2,80
2,59
2,44
2,42
2,41
2,10
2,09
2,08
2,06
2,04
1,95
1,91
1,86
1,58
1,56
1,55
1,55
1,54
1,53
1,52
1,45
1,38
1,36
1,36
1,35
1,24
1,17
1,15
1,14
1,14
1,12
1,00
0,98
0,94
0,87
0,76
0,69
0,66
0,65
0,55
0,55
0,09
0,03
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Kapitalets omsittningshastighet = nettoomsattning / balansomslutning* (ggr)
*(balansomslutning = totala tillgdngar)

Kapitalets omsittningshastighet anger hur stor omséattningen ar i relation till de totala
tillgdngarna. Det visar hur effektivt féretaget lyckats hantera kapitalbindningen i verksamheten.
I princip alla féretag binder kapital i maskiner, varulager, kundfordringar och likvida medel.
Detta kapital mdste finansieras pd ndgot satt, vilket i regel medfor rintekostnader ofta enligt
en progressiv skala beroende pa hur stort kapitalbehovet dr. Varje foretag bor forsoka ha sd
hogt viarde som mojligt pd nyckeltalet, d.v.s. binda s3 lite kapital som mgjligt i forhdllande till
omsittningen. Kapitalets omsittning 6kas oftast genom att se 6ver/minska lagerhdllningen
och/eller effektivisera och strama upp kreditgivning och kravrutiner till kunderna. Man far
emellertid inte driva kapitalrationaliseringen alltfor 1dngt sd att servicegrad och kundrelationer
paverkas negativt. Nyckeltalet 4r mest limpligt fér jimforelser av utvecklingen i det egna
foretaget eftersom det dr beroende av t.ex. om verksamheten ar kapital- eller personalintensiv,
om foretagets lokaler och utrustning &gs eller hyrs, om finansiell leasing forekommer och hur
den i sd fall redovisas, om foretaget tillampar factoring etc.

Kapitalets omsattningshastighet

5,00

VA i

2,00

1,00

0,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—O- Epikuré Miljoptimering AB 1,97 3,44 3,09 2,41 2,65 3,30 3,79 4,15 3,28 3,21
-+ Jamférelsepopulationen 1,53 1,61 1,44 1,34 1,39 1,46 1,49 1,62 1,60

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pa 1,51, medan Epikuré Miljéoptimering AB:s
genomsnitt ar 3,13. Foretaget rankas som nummer 2 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget ir SVEMAB Svennings Miljodtervinning AB (3,74).

Det ligst rankade foretaget dar OJNB Norr Aktiebolag (0,03).
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Skuldsattningsgrad (historiskt genomsnitt)
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PRV &tervinning AB (2017)

Sandslatts Supermiljo AB (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)

Nation Care Recycling NCR AB (2016)

Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)

Miljé Transport i Svealand AB (2016)

OJNB Norr Aktiebolag (2016)

Kiruna Teknik AB (2016)

Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
Nyby Energi och Miljé AB (2016)

Miljé och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
VagnTells Hillestorp AB (2016)

Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)

Allmiljo i Reftele AB (2016)

Pajala Renhallning Aktiebolag (2016)

RENA Entreprenad AB (2016)

SLAMTECH AB (2016)

Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Kramfors Renhélining Aktiebolag (2016)
Burseryd Recycling AB (2016)

Epikuré Miljooptimering AB (2017)

Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)

Wasa Miljo Aktiebolag (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

Balhult Energi AB (2016)

Lappland Miljo Aktiebolag (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
RenNordic AB (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)

Géllivare Renhdlining och Vatten Aktiebolag (2016)
Containerservice Rydaholm AB (2016)

Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)

Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)

XY Miljosanering AB (2017)

SVEMAB Svennings Miljoatervinning AB (2016)
Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)
Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)
Hultafors Energi AB (2016)

Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)

599999-9934
599999-9905
599999-9925
599999-9935
599999-9941
599999-9904
599999-9911
599999-9907
599999-9906
599999-9938
599999-9913
599999-9931
599999-9924
599999-9921
599999-9919
599999-9932
599999-9923
599999-9912
599999-9903
599999-9927
599999-9945
599999-9926
599999-9937
599999-9999
599999-9939
599999-9917
599999-9922
599999-9902
599999-9929
599999-9918
599999-9914
599999-9928
599999-9901
599999-9916
599999-9909
599999-9940
599999-9933
599999-9930
599999-9936
599999-9915
599999-9908
599999-9942
599999-9943
599999-9944
599999-9910

0,20
0,29
0,33
0,35
0,37
0,38
0,38
0,42
0,43
0,45
0,48
0,61
0,67
0,68
0,69
0,76
0,76
0,80
0,88
0,88
0,95
1,03
1,12
1,12
1,29
1,31
1,45
1,64
1,82
1,89
1,98
2,18
2,52
2,73
3,57
3,92
4,79
8,06
8,16
10,09
13,06
18,65
31,78
61,76
102,96
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Nyckeltalet berdknas enligt formeln skulder inklusive uppskjuten skatteskuld och avsattningar
delat med eget kapital och 78 % av obeskattade reserver. Nyckeltalet ar ett mitt pd foretagets
finansiella styrka och har sitt fraimsta anvindningsomrdde vid berdkning av den effekt som olika
grader av skuldsittning kan ha pa det egna kapitalets avkastning. Nyckeltalet ir ett alternativt
satt att bedoma soliditeten. En hog skuldsittning motsvarar definitionsmassigt en 1ag soliditet.
En 13¢g skuldsattningsgrad gor ett foretag finansiellt starkt. En hog skuldsittningsgrad ger ett
positivt tillskott till avkastningen pa eget kapital s linge som avkastningen p4d totalt kapital
overstiger skuldrantan och vice versa.

Skuldsattningsgrad

. [N
/ o
/ \ /

0,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

~O- Epikuré Milipoptimering AB 1,80 1,05 0,89 0,88 1,07 1,02 092 1,42 0,98 1,19
O Jamforelsepopulationen 2,33 1,77 3,96 9,98 9,24 9,84 8,08 1,12 6,24

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pd 6,68, medan Epikuré Miljooptimering AB:s
genomsnitt ir 1,12. Foretaget rankas som nummer 24 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr PRV atervinning AB (0,20).

Det lagst rankade foretaget dr Svensk avfallsanliggning i mellersta Blekinge omrddet Aktiebolag
(102,96).
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Soliditet (historiskt genomsnitt) (%)
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PRV &tervinning AB (2017)

Sandslatts Supermiljo AB (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Nation Care Recycling NCR AB (2016)

Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)

Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)

OJNB Norr Aktiebolag (2016)

VagnTells Hillestorp AB (2016)

Kiruna Teknik AB (2016)

Containerservice Rydaholm AB (2016)

Nyby Energi och Miljé AB (2016)

Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

Miljé och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
Ostra Finnvedens Renhéliningsaktiebolag (2016)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
SLAMTECH AB (2016)

Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)

Allmiljo i Reftele AB (2016)

RENA Entreprenad AB (2016)

Pajala Renhdlining Aktiebolag (2016)
Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Kramfors Renhélining Aktiebolag (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

Burseryd Recycling AB (2016)

Epikuré Miljooptimering AB (2017)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)

Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Wasa Miljo Aktiebolag (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)

Hultafors Energi AB (2016)

Lappland Miljo Aktiebolag (2016)

XY Miljésanering AB (2017)

Balhult Energi AB (2016)

Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
RenNordic AB (2016)

Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)

SVEMAB Svennings Miljdatervinning AB (2016)
Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)

Miljé Transport i Svealand AB (2016)

599999-9934
599999-9905
599999-9925
599999-9941
599999-9935
599999-9904
599999-9907
599999-9924
599999-9906
599999-9940
599999-9913
599999-9938
599999-9939
599999-9931
599999-9921
599999-9919
599999-9927
599999-9932
599999-9923
599999-9903
599999-9912
599999-9945
599999-9926
599999-9902
599999-9937
599999-9999
599999-9917
599999-9930
599999-9942
599999-9914
599999-9922
599999-9916
599999-9944
599999-9918
599999-9915
599999-9929
599999-9933
599999-9909
599999-9928
599999-9901
599999-9910
599999-9936
599999-9908
599999-9943
599999-9911

84,41
79,23
76,52
75,79
75,55
72,78
72,20
71,78
71,75
70,60
69,88
69,04
66,09
64,44
62,67
60,41
60,33
57,52
57,25
56,17
55,74
54,14
53,77
51,53
50,77
47,81
47,28
46,38
46,29
42,79
41,66
40,60
39,93
39,66
39,26
37,87
36,92
34,59
34,56
28,62
28,00
21,95
20,32
14,87
-43,48
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Soliditet= justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.
Justerat eget kapital= eget kapital plus 78 % (100 % minus aktuell bolagsskattesats, d.v.s.
normalt 22 % fr.o.m. 2013) av eventuella obeskattade reserver.

Soliditet ar ett av de vanligaste nyckeltalen for foretag. Soliditeten anger hur stor del av de
totala tillgdngarna (=balansomslutningen) som har kunnat finansieras med eget kapital.
Soliditeten anger foretagets stabilitet eller formdga att motstd forluster och 6verleva pd langre
sikt. Fordandringen av soliditeten mellan tva dr visar normalt om foéretagets l6nsamhet har varit
tillracklig i forhdllande till tillvixten (6kningen av tillgdngarna). Vid mycket snabb tillvixt kan
en tillfillig forsamring av soliditeten vara acceptabel. Dalig tillvixt och forsamrad soliditet dr
daremot en varningssignal.

Andra faktorer som kan pdverka soliditeten r naturligtvis utdelning, som ju féorsamrar
soliditeten genom att det egna kapitalet minskar. Nyemissioner och aktieigartillskott pdverkar
soliditeten i motsatt riktning.

Ett dotterbolag i en koncern kan ha dalig soliditet p.g.a. att kapital har férts upp till
moderbolaget, t.ex. genom koncernbidrag. Det ar darfor viktigt att veta om ett foretag ingdr i en
koncern eller e¢j innan man goér en bedémning.

Riktvarden

over 40 % = god

20 - 40 % = tillfredsstallande
under 20 % = svag

Soliditet (%)

60,00

40,00 </

20,00

0,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—O- Epikuré Miljoptimering AB 35,75 48,89 52,98 53,28 48,33 49,38 52,10 41,25 50,55 45,56
-+ Jamférelsepopulationen 52,66 54,89 47,93 50,34 55,89 54,00 59,56 57,51 53,23

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pd 50,81 %, medan Epikuré Miljooptimering AB:s
genomsnitt ar 47,81 %. Foretaget rankas som nummer 26 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr PRV atervinning AB (84,41 %).

Det lagst rankade foretaget ar Miljo Transport 1 Svealand AB (-43,48 %).
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Kassalikviditet (historiskt genomsnitt) (%)
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PRV &tervinning AB (2017)
RenNordic AB (2016)

Milj6 Transport i Svealand AB (2016)

OJNB Norr Aktiebolag (2016)

Nation Care Recycling NCR AB (2016)

Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
SLAMTECH AB (2016)

Containerservice Rydaholm AB (2016)

Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)
Sandslatts Supermiljo AB (2016)

Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)
Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
Miljé och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
Nyby Energi och Miljo AB (2016)

Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
Vetlanda Afférsverk Aktiebolag (2016)
Kramfors Renhéllning Aktiebolag (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
Hultafors Energi AB (2016)

Pajala Renhdlining Aktiebolag (2016)

Burseryd Recycling AB (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)

Sydsmaélands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
XY Miljésanering AB (2017)

Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)

RENA Entreprenad AB (2016)

Kiruna Teknik AB (2016)

Epikuré Miljooptimering AB (2017)

Wasa Miljo Aktiebolag (2016)
Balhult Energi AB (2016)

Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Allmiljo i Reftele AB (2016)

VagnTells Hillestorp AB (2016)

Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)
Lappland Miljo Aktiebolag (2016)

SVEMAB Svennings Miljéatervinning AB (2016)
Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

599999-9934
599999-9901
599999-9911
599999-9907
599999-9941
599999-9910
599999-9925
599999-9927
599999-9940
599999-9904
599999-9905
599999-9943
599999-9938
599999-9931
599999-9913
599999-9939
599999-9921
599999-9935
599999-9926
599999-9902
599999-9914
599999-9942
599999-9916
599999-9919
599999-9944
599999-9912
599999-9937
599999-9917
599999-9930
599999-9945
599999-9915
599999-9932
599999-9903
599999-9906
599999-9999
599999-9922
599999-9929
599999-9909
599999-9928
599999-9923
599999-9924
599999-9936
599999-9918
599999-9908
599999-9933

3017,93
1011,89
637,94
624,34
622,36
596,98
556,79
529,87
485,61
462,23
411,42
394,78
393,97
393,72
346,32
343,20
328,89
325,33
317,51
269,72
269,08
251,22
243,82
235,95
227,60
224,25
220,55
219,08
217,83
217,03
215,69
205,04
201,55
198,53
186,42
179,39
171,37
169,76
139,54
134,12
131,76
123,70
105,72
90,49
78,34

48

Foretagsvardering Epikuré Miljdoptimering AB (599999-9999)



UC

Kassalikviditet = omséattningstillgdngar exklusive lager och pdgdende arbeten i procent av
kortfristiga skulder.

Nyckeltalet visar betalningsberedskapen pa kort sikt vid rdkenskapsdrets utgdng. Med en
kassalikviditet pd 100 % och uppdt, betyder det férenklat att foretaget kan betala alla sina
kortfristiga skulder direkt under forutsittning att omsittningstillgdngarna kan omsittas
omgdende. Nyckeltalet kriaver foljaktligen kinnedom om omsattningstillgdngarnas och

de kortfristiga skuldernas karaktar for att anvandas korrekt. Om kassalikviditeten ar

lagre dn 100 % och varulagret inte kan omséttas direkt kan det bli nodvandigt att silja
anldggningstillgangar eller ta upp nya lan for att betala de kortfristiga skulderna. Darmed
kommer foretaget att forsvagas. Nyckeltalet dr ett statiskt mdtt eftersom det dels endast

visar laget vid rakenskapsdrets utgdng, dels inte beaktar tidsfaktorn, betridffande till exempel
ndr 1 tiden kundfordringar respektive leverantorsskulder forfaller till betalning. Sdledes kan
kassalikviditeten se bra ut dven om foéretaget befinner sig i ett svart lige, di skulder skall
betalas fore kundfordringarna betalas in. Vid berdkning av kassalikviditeten inkluderas ofta den
outnyttjade delen av foretagets checkrikningskredit bland omsattningstillgdngarna, eftersom
denna kan betraktas som en likviditetsreserv. Vi inkluderar dock icke denna héar. En grov
tumregel siger att kassalikviditeten i ett tillverkande foretag bor uppgd till 100 %. En annan
tumregel ar att féretaget skall ha en kassareserv (inklusive outnyttjad checkkredit) pd cirka 5 %
av omsittningen. D3 det giller foretag med stor andel kontanthandel med direkt forsiljning fran
varulagret utan att kundfordringar uppstar, brukar nyckeltalet balanslikviditet anvindas istillet.
Dar inkluderas varulagret i omsittningstillgdngarna.

Kassalikviditet (%)

1200,00

1.000,00 R
800,00 \
600,00 \
o000 \E\w\u

200,00

0,00
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

=~ Epikuré Miljsoptimering AB 154,36 179,58 196,48 203,75 182,21 183,87 198,55 162,26 196,78 175,03
-0 Jamforelsepopulationen 1031,30 334,21 288,92 284,45 321,71 348,43 344,82 337,39 316,34

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pd 371,75 %, medan Epikuré Miljéoptimering AB:s
genomsnitt dr 186,42 %. Foretaget rankas som nummer 35 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr PRV atervinning AB (3 017,93 %).

Det liagst rankade foretaget ar Dalslands Milj6 Aktiebolag (78,34 %).
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UC

Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)
SVEMAB Svennings Miljdatervinning AB (2016)

Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)

XY Miljosanering AB (2017)

Epikuré Miljooptimering AB (2017)
Sydsmaélands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)
Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
RENA Entreprenad AB (2016)
Containerservice Rydaholm AB (2016)

Wasa Miljo Aktiebolag (2016)

Burseryd Recycling AB (2016)

Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
Balhult Energi AB (2016)

Kramfors Renhélining Aktiebolag (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
PRV atervinning AB (2017)

RENA Scandinavia AB (2016)

Nyby Energi och Miljo AB (2016)
Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

Kiruna Teknik AB (2016)

VagnTells Hillestorp AB (2016)

Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)
Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
Allmiljo i Reftele AB (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)

Milj6 Transport i Svealand AB (2016)
Lappland Miljo Aktiebolag (2016)

Pajala Renhallning Aktiebolag (2016)

Miljé och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
OJINB Norr Aktiebolag (2016)
RenNordic AB (2016)

Sandslatts Supermiljo AB (2016)

Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)
Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
Nation Care Recycling NCR AB (2016)

Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)
SLAMTECH AB (2016)

Hultafors Energi AB (2016)

Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)

599999-9942
599999-9908
599999-9910
599999-9915
599999-9999
599999-9945
599999-9932
599999-9938
599999-9903
599999-9940
599999-9922
599999-9937
599999-9928
599999-9939
599999-9919
599999-9929
599999-9926
599999-9925
599999-9914
599999-9934
599999-9930
599999-9913
599999-9933
599999-9917
599999-9902
599999-9906
599999-9924
599999-9935
599999-9909
599999-9923
599999-9916
599999-9911
599999-9918
599999-9912
599999-9931
599999-9907
599999-9901
599999-9905
599999-9904
599999-9921
599999-9941
599999-9936
599999-9927
599999-9944
599999-9943

1349,11
995,91
775,93
112,62
112,21
107,97

99,96
99,58
91,47
91,24
90,29
85,72
67,09
63,53
60,88
60,07
58,67
57,97
56,36
49,48
49,03
48,75
47,88
45,94
44,95
43,22
42,23
37,78
34,14
30,20
29,72
29,36
23,10
22,07
8,24
4,91
3,84
-5,48
-18,17
-43,28
-45,70
-53,24
-72,17
-408,53
-518,44
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Avkastning pa eget kapital= nettoresultat i procent av justerat eget kapital.
Nettoresultat= resultat efter finansiella intidkter och kostnader.

Justerat eget kapital= eget kapital plus obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten
skatteskuld.(22%)

Agarna till ett bolag tillfér kapital oftast under starten men ibland senare. Det egna kapitalet
lever med hogst risk och star sist i raden foér aterbetalning om foretaget skulle £ problem. Det
betyder att 4garna mdste utvirdera om kapitalet ska fd stanna kvar eller om det skall tas ut och
omplaceras. Vad som avgor ett sddant beslut dr hur l6nsamt det ir att 1ita det arbeta vidare 1
foretaget, dvs. vilken avkastning dgarna fir p3 sitt kapital. Ersidttningen for kapitalet dr den
vinst som uppstar efter att alla kostnader ar betalda. I resultatrikningen ir det diarfér pd nivin
nettoresultatet dar alla kostnader som finns i verksamheten inklusive riantor fér lanen ingar.
Det egna kapital man mater mot dr inte enbart det kapital som dgarna satsat initialt utan ocksa
vinstmedel som intjidnats senare och som man lIitit stanna i féretaget. Dessutom kan det finnas
obeskattade reserver som t ex periodiseringsfonder och 6veravskrivningar varav for nirvarande
78% ingdar i det justerade egna kapitalet dd de dterfors till det egna kapitalet. Avkastning pd
eget kapital visar verksamhetens "avkastning" under dret pd dgarnas insatta kapital och kan
jamforas med gillande bankrinta eller avkastning frdn alternativa placeringar. Avkastning pa
eget kapital bor alltid vara storre dn bankriantan dd den ocksd ska ticka en premie for den risk
som affirsverksamheten innebar. Nyckeltalet bor alltid analyseras tillsammans med nyckeltalen
soliditet och skuldsattningsgrad. Foretag med ddlig soliditet och ett litet eget kapital, t.ex.
mindre, nystartade foretag, kan ett ar fa en mycket hog avkastning pa eget kapital genom ett
hogt resultat.

Om du vill h6ja avkastningen pa eget kapital for ditt foretag finns det mdnga faktorer att jobba
med, det galler ju att hoja resultatet och/eller minska det justerade egna kapitalet, t.ex. genom
utdelning. Men tink pa att soliditeten normalt forsimras om det egna kapitalet minskar.

Riktvarden

over 15 % = god

9 -15 % = tillfredsstallande
0-9 % = tveksam

< 0% = svag

Avkastning eget kapital (%)

160,00

- /O/\_O—O—ﬂzz\
R R N N
< N /N / \/
—— \/ \/

Y, ¥

0,00

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

~O- Epikuré Miljoptimering AB 50,36 86,05 111,95 130,22 134,66 12512 124,51 124,14 12564 109,42
-0 Jamforelsepopulationen 106,71 101,97 100,70 19,30 116,35 27,80 116,42 59,35 145,82

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pd 85,92 %, medan Epikuré Miljooptimering AB:s
genomsnitt ar 112,21 %. Foretaget rankas som nummer 5 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr Horby Renhdllnings Aktiebolag (1 349,11 %).

Det lagst rankade foretaget ar Emmaboda Renhdllning Aktiebolag (-518,44 %).
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Fritt kassaflode (historiskt genomsnitt) (SEK 000)
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RENA Entreprenad AB (2016)

PRV atervinning AB (2017)

Sandslatts Supermiljo AB (2016)

XY Miljosanering AB (2017)
RenNordic AB (2016)

Kiruna Teknik AB (2016)

Hultafors Energi AB (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)
Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)

Epikuré Miljooptimering AB (2017)

Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
Containerservice Rydaholm AB (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

Tierps Renhallnings Aktiebolag (2017)
Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)
Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)

Burseryd Recycling AB (2016)

Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)
Géllivare Renhdlining och Vatten Aktiebolag (2016)
Wasa Miljo Aktiebolag (2016)

Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Nyby Energi och Miljé AB (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)

Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)

SVEMAB Svennings Miljoatervinning AB (2016)
Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Miljé Transport i Svealand AB (2016)

Kramfors Renhélining Aktiebolag (2016)
VagnTells Hillestorp AB (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

Balhult Energi AB (2016)

Orjans Entreprenad Aktiebolag (2016)

Milj6 och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
Allmiljo i Reftele AB (2016)

Lappland Milj¢ Aktiebolag (2016)

RENA Scandinavia AB (2016)

Pajala Renhallning Aktiebolag (2016)
SLAMTECH AB (2016)

Ostra Finnvedens Renhélliningsaktiebolag (2016)
Nation Care Recycling NCR AB (2016)

OJNB Norr Aktiebolag (2016)

599999-9903
599999-9934
599999-9905
599999-9915
599999-9901
599999-9906
599999-9944
599999-9925
599999-9919
599999-9904
599999-9932
599999-9999
599999-9910
599999-9940
599999-9914
599999-9933
599999-9936
599999-9938
599999-9917
599999-9935
599999-9937
599999-9943
599999-9909
599999-9922
599999-9945
599999-9913
599999-9916
599999-9942
599999-9908
599999-9928
599999-9911
599999-9926
599999-9924
599999-9902
599999-9929
599999-9939
599999-9931
599999-9923
599999-9918
599999-9930
599999-9912
599999-9927
599999-9921
599999-9941
599999-9907

50 055
46 485
27 463
21187
19 858
10745
10416
9518
9502
8709
8458
6 800
6454
5894
4824
4814
4 485
4123
3 866
3648
3350
3076
3046
2988
2636
2565
2 468
2453
2271
2213
2057
1570
1555
1348
1035
998
829
571
64

34
-616
-2376
-3203
-8158
-10171
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Kassaflode ar ett foretags inbetalningar och utbetalningar under en tidsperiod, gemensamt
kallade betalningsstrommar. Kassaflodesanalysen kan forenklat delas upp i féljande grupper:

Lopande verksamhet - Bestdr av varulager, fordringar, kortfristiga skulder och skall dven
innehdlla justeringar for avskrivningar.

Investeringsverksamhet - Bestdr av forvarv av materiella och immateriella anliaggningstillgdngar.

Finansieringsverksamhet - Bestr av nyemission, upptagna ldn, amortering av skuld, utbetald
utdelning, koncernbidrag. I var indirekta DCF kassaflodesvardering bortser vi dock fran
finansieringsdelen i framtidsprognosen. Daremot tar vi hansyn till den vid berdkning av
kapitalkostnaden.

Det finns olika definitioner pd kassafléden men vi har anvint oss av denna definition i
varderingen:

Fritt kassaflode = Kassaflode fran rorelsen (efter forindringar i rérelsekapital) - CAPEX*

*CAPEX (capital expenditures): inkluderar i var berdkning investeringar i sdvil materiella som
immateriella anlaggningstillgdngar. Materiella tillgangar ar t.ex. fastigheter, maskiner och
inventarier medan immateriella tillgdngar kan vara patent, varumérken och licenser. For de
flesta bolagen ar de immateriella investeringarna féorsumbara.

Vi exkluderar sdledes investeringar i finansiella anliggningstillgdngar ssom:
* Forvarv och avyttringar (i regel mycket stora engangsposter som helt forvranger)
* Kop/forsiljning av "investments", t.ex. rantepapper eller aktier i andra bolag.

Fritt kassafléde (SEK 000)

- A /\
/ N\ [\
R S W AN

0 /
-5000 D\E(

-10 000

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—O- Epikuré Miljoptimering AB - 8172 4345 6601 9777 8573 6114 5820 4081 7715
-+ Jamférelsepopulationen -4 692 -7 237 6884 18260 6170 4645 916 21212 5405

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pd SEK 6 220 000, medan Epikuré Miljéoptimering
AB:s genomsnitt d&r SEK 6 800 000. Foretaget rankas som nummer 12 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget ar RENA Entreprenad AB (SEK 50 055 000).

Det ligst rankade foretaget dr OJNB Norr Aktiebolag (SEK -10 171 000).
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Vardeutveckling (historiskt genomsnitt, CAGR) (%)
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Balhult Energi AB (2016)

Miljé och Vatten i 6vre Norrland Aktiebolag (2016)
RENA Scandinavia AB (2016)

Burseryd Recycling AB (2016)

PRV atervinning AB (2017)

Horby Renhallnings Aktiebolag (2016)
RenNordic AB (2016)

Nordvastra Hallands Renhallnings Aktiebolag (2016)
Forsheda Kraft AB (2016)

Froson Energi & Miljo Aktiebolag (2016)

VagnTells Hillestorp AB (2016)

Wasa Miljo Aktiebolag (2016)

Tierps Renhdllnings Aktiebolag (2017)

SVEMAB Svennings Miljdatervinning AB (2016)
Containerservice Rydaholm AB (2016)
Sydsmalands avfallsaktiebolag, SYSAF (2016)
Allmiljo i Reftele AB (2016)

Norra Ugglarps Renhallningsaktiebolag (2016)
Miljé Transport i Svealand AB (2016)

RENA Entreprenad AB (2016)

Géllivare Renhallning och Vatten Aktiebolag (2016)
Dalslands Miljo Aktiebolag (2016)

Epikuré Miljooptimering AB (2017)

Kramfors Renhélining Aktiebolag (2016)

HRAB Hjos Renhallning Aktiebolag (2016)
Mellansveriges Renhallningsaktiebolag (2016)
Vetlanda Affarsverk Aktiebolag (2016)

S.B. Tankservice Aktiebolag (2016)
Hultafors Energi AB (2016)

YKR YstadKristianstad Renhallnings AB (2016)
Lappland Miljo Aktiebolag (2016)

XY Miljésanering AB (2017)

Nyby Energi och Miljé AB (2016)
Smalandstenar Cleantech Aktiebolag (2016)
Kiruna Teknik AB (2016)

Svensk avfallsanlaggning i mellersta Blekinge omradet Aktiebolag (2017)
Cleaning Link Sweden Aktiebolag (2016)
Sandslatts Supermiljo AB (2016)

Emmaboda Renhallning Aktiebolag (2016)

599999-9929
599999-9931
599999-9930
599999-9937
599999-9934
599999-9942
599999-9901
599999-9938
599999-9902
599999-9932
599999-9924
599999-9922
599999-9936
599999-9908
599999-9940
599999-9945
599999-9923
599999-9928
599999-9911
599999-9903
599999-9909
599999-9933
599999-9999
599999-9926
599999-9917
599999-9919
599999-9935
599999-9916
599999-9944
599999-9925
599999-9918
599999-9915
599999-9913
599999-9914
599999-9906
599999-9910
599999-9904
599999-9905
599999-9943

31,90
30,97
19,59
16,66
14,43
12,26
11,62

8,59
7,51
7,22
5,62
5,60
5,29
4,87
3,52
1,81
1,33
0,66
0,48
0,42
0,22
0,02
-0,91
-2,53
-3,75
-5,17
-5,64
-8,58

-11,58

-11,69

-14,65

-16,41

-17,10

-17,29

-17,36

-28,.27

4232

-47,66

-90,00
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Vi har kommit fram till den indikativa viardeutvecklingen genom att per bolag beridkna de fria
kassaflodena for dels historiska utfall, dels framtidsprognoser. Sdval historiska utfall som
framtidsprognoser har nuvirdesberiknats. Varje rs rorelsevarde har berdknats genom att 5 ars
kassafloden har summerats. Till dessa belopp har ett sd kallat horisontvarde adderats. Storleken
pa detta belopp ar beroende av antagen uthdllig tillvaxttakt och kalkylrdnta. Den procentuella
utvecklingen har berdknats enligt tidigare nimnda "Compound Annual Growth Rate” (CAGR)

Indikativt rorelsevarde (SEK 000)

60 000

m

40 000

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
el Epikuré Miljdoptimering AB 51 050 48 877 51131 51162 47 498 44 953 44 962 45 397 47 939 47 008
O Jamforelsepopulationen 17 132 25874 26 251 14 683 16 276 19 507 25731 14 301 14 618

Jamforelsepopulationens genomsnitt ligger pa -3,85 %, medan Epikuré Miljéoptimering AB:s
genomsnitt ar -0,91 %. Foretaget rankas som nummer 23 inom detta omrade.

Hogst rankade foretaget dr Bilhult Energi AB (31,90 %).

Det ligst rankade foretaget ar Emmaboda Renhdllning Aktiebolag (-90,00 %).
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Fullstandigt bokslut

Resultatrakning (SEK 000)

2008-12 2009-12 2010-12 2011-12 2012-12 2013-12 2014-12 2015-12 2016-12 2017-12

Nettoomsattning 44012 35440 46622 45 369 48 293 43268 43174 46186 53318 52 534
Ovriga rérelseintéakter 0 0 0 0 0 0 124 28 175 112
Ovriga externa kostnader 10173 7749 13455 5903 5017 6525 12147 15010 16102 15479
Personalkostnader 29105 23158 23878 26 036 31065 28116 23444 25189 26779 28710
Avskrivningar 114 231 313 384 404 495 352 289 255 271
Ovriga rérelsekostnader 883 9 21 20 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat 3737 4294 8954 13026 11808 8131 7 355 5726 10357 8 186
Externa ranteintakter 300 94 8 48 84 5 38 2 0 0
Summa finansiella intakter 300 94 8 48 84 5 38 2 0 0
Externa rantekostnader 19 50 7 34 39 23 1 25 17 21
Ovriga finansiella kostnader 0 0 0 0 0 0 0 0 10 0
Summa finansiella kostnader 19 50 7 34 39 23 1 25 27 21
Resultat efter finansiellt netto 4018 4338 8955 13 040 11 853 8113 7392 5703 10330 8 165
Resultat fore bokslutsdisp. 4018 4338 8955 13040 11853 8113 7392 5703 10330 8165
Bokslutsdispositioner 2631 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultat fore skatt 6 649 4338 8 955 13 040 11 853 8113 7 392 5703 10330 8 165
Skatt 2041 1234 2477 3526 3291 1869 1695 1349 2 348 1874
Arets resultat 4608 3104 6478 9514 8562 6244 5697 4354 7982 6291
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Balansrakning (SEK 000)

UC

2008-12 2009-12 2010-12 2011-12

2012-12 2013-12 2014-12 2015-12

2016-12 2017-12

Balanserade utgifter for FoU-arbeten 0 0 0 230 487 631 441 467 330 108
Ovriga immateriella tillgéngar 0 0 294 0 0 0 0 0 0 0
Summa immateriella tillgdngar 0 0 294 230 487 631 441 467 330 108
Inventarier 184 847 856 670 578 280 117 53 108 164
Summa materiella tillgdngar 184 847 856 670 578 280 117 53 108 164
Ovriga finansiella tillgdngar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 500
Summa finansiella tillgdngar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 500
Summa anléggningstillgdngar 184 847 1150 901 1065 911 558 520 438 772
Kundfordringar 1418 1286 3455 3501 2962 3867 2072 3947 6341 7028
Fordringar hos koncern- och 0 10 836 0 0 0 0 0 0 0
intressebolag
Ovriga kortfristiga fordringar 3643 3059 4361 5170 2914 3317 4756 4783 2590 2242
Summa kortfristiga fordringar 5061 4 355 8 652 8671 5876 7184 6828 8730 8931 9270
Summa kortfristiga placeringar 0 0 0 4987 0 0 0 0 0 0
Summa kassa och bank 17071 5109 5297 4237 11272 5035 4009 1888 6 896 6337
Summa omséattningstillgangar 22132 9464 13950 17895 17148 12220 10837 10618 15827 15607
Summa tillgdngar 22316 10311 15099 18 796 18213 13130 11395 11138 16 265 16379
Aktiekapital 200 200 200 200 200 200 200 200 200 200
Ovrigt bundet eget kapital 40 40 40 40 40 40 40 40 108 92
Aktiedgartillskott 0 0 0 0 0 0 0 0 0 858
Balanserat resultat 3131 1697 1281 260 0 0 0 0 -68 21
Arets resultat 4608 3104 6478 9514 8562 6244 5697 4354 7982 6291
Summa eget kapital 7979 5041 7999 10014 8 802 6484 5937 4594 8222 7 462
Leverantérskulder 1335 141 687 424 420 776 1021 1159 872 1787
Kortfr skulder till koncern- och 2165 0 0 50 0 7 100 0 300 157
intresseforetag
Ovriga kortfristiga skulder 10838 5129 6413 8 309 8991 5863 4337 5385 6871 6973
Summa kortfristiga skulder 14 338 5270 7 100 8783 9411 6 646 5458 6544 8043 8917
Summa eget kapital och skulder 22316 10311 15099 18796 18213 13130 11395 11138 16265 16379
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Noter (SEK 000)

Anstallda

Loner till styrelse / VD
Loner till dvriga

Summa léner

Summa Iéner och ersattningar
Sociala kostnader
Utdelning

S:a avskrivningar

Beviljad checkrékning
Féretagsinteckningar
Ovriga sakerheter
Summa stéllda sékerheter

UC

2008-12 2009-12 2010-12 2011-12 2012-12 2013-12

16
2194
12154
14 348
14 348
4572
6 000

114

0

0
0
0

19
2043
13475
15518
15518
7053
3520
231
1000
2800
0
2800

20
1152
14 059
15211
15211
7044
7500
313
1000
2800
0

2 800

23
1194
16 098
17 292
17 292
8239
9773
384

1 000
2800
0

2 800

25
5455
14 507
19962
19962
9 406
8562
404
1500
2800
500
3300

24
5407
12554
17 961
17 961
8908
6244
495
1500
2800
500
3300

2014-12

22

0
15863
15863
15863
7892
5697
352

0

0
3300
3300

2015-12 2016-12

21

0
15851
15851
15 851
9338
4354

23

0
17 750
17 750
17 750
9029
7909

1500
2800

2800

2017-12

O O O O o

6312
271

2800
500
3300
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Nyckeltal
Lénsamhet
2008-12 2009-12 2010-12 2011-12 2012-12 2013-12 2014-12 2015-12 2016-12 2017-12
Rorelsemarginal (%) 8,49 12,12 19,21 28,71 24,45 18,79 17,04 12,40 19,42 15,58
Rérelsemarginal (%)* -6,93 -0,08 -31,76 11,59 -16,41 24,13 69,35 21,33 6,24
Nettomarginal (%) 9,13 12,24 19,21 28,74 24,54 18,75 17,12 12,35 19,37 15,54
Nettomarginal (%)* 47,21 -5,64 207,16 -53,41 3,36 28,92 63,55 25,44 11,38
Avkastning pa eget kapital (%) 50,36 86,05 111,95 130,22 134,66 125,12 124,51 124,14 125,64 109,42
Avkastning pa eget kapital (%)* 106,71 101,97 100,70 19,30 116,35 27,80 116,42 59,35 145,82
Avkastning pa totalt kapital (%) 18,09 42,56 59,35 69,56 65,29 61,96 64,88 51,43 63,68 49,98
Avkastning pa totalt kapital (%)* 21,12 23,06 26,24 21,20 24,74 19,68 25,48 33,52 25,10
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 50,60 87,05 112,04 130,57 135,11 125,48 124,52 124,68 12597 109,70
Avkastning pa sysselsatt kapital (%)* 109,75 107,71 94,10 40,71 150,56 86,97 168,41 59,89 147,05
EBITDA-marginal (%) 8,75 12,77 19,88 29,56 25,29 19,94 17,85 13,02 19,90 16,10
EBITDA-marginal (%)* -2,06 5,24 -28,02 15,69 -9,06 33,29 109,87 23,37 7,99
Kassafldde / omsattning (%) 16,92 7,55 16,50 20,14 19,83 14,38 12,38 8,22 14,41
Kassaflode / omsattning (%)* 47,66 -6,09 204,92 -55,96 0,26 26,79 71,79 23,61 8,13
Kapitalomlopp
2008-12 2009-12 2010-12 2011-12 2012-12 2013-12 2014-12 2015-12 2016-12 2017-12
Kapitalets omsattningshastighet 1,97 3,44 3,09 2,41 2,65 3,30 3,79 4,15 3,28 3,21
Kapitalets omsattningshastighet* 1,53 1,61 1,44 1,34 1,39 1,46 1,49 1,62 1,60
Rantetdckningsgrad 212,47 87,76 1280,29 384,53 304,92 353,74 7393,00 229,12 383,59 389,81
Rantetéackningsgrad* 171,70 1 044,09 905,82 544,22 701,80 280,92 458,52 2518,34 434,66
Erhallen kredittid (dagar) 11,76 13,24 27,05 28,17 22,39 32,62 17,52 31,19 43,41 48,83
Erhallen kredittid (dagar)* 35,02 111,57 61,26 112,30 90,01 417,17 423,19 25,16 29,39
Lamnad kredittid (dagar) 11,07 1,45 5,38 3,41 3,17 6,55 8,63 9,16 5,97 12,42
Lamnad kredittid (dagar)* 10,85 20,69 38,52 14,82 17,24 9,86 10,18 8,85 13,26
Struktur
2008-12 2009-12 2010-12 2011-12 2012-12 2013-12 2014-12 2015-12 2016-12 2017-12
Balanslikviditet (%) 154,36 179,58 196,48 203,75 182,21 183,87 198,55 162,26 196,78 175,03
Balanslikviditet (%)* 1010,70 323,81 269,24 26505 263,55 309,05 287,94 316,88 268,67
Kassalikviditet (%) 154,36 179,58 196,48 203,75 182,21 183,87 198,55 162,26 196,78 175,03
Kassalikviditet (%)* 1031,30 334,21 288,92 284,45 321,71 348,43 344,82 337,39 316,34
Soliditet (%) 35,75 48,89 52,98 53,28 48,33 49,38 52,10 41,25 50,55 45,56
Soliditet (%)* 52,66 54,89 47,93 50,34 55,89 54,00 59,56 57,51 53,23
Skuldséttningsgrad 1,80 1,05 0,89 0,88 1,07 1,02 0,92 1,42 0,98 1,19
Skuldséttningsgrad* 2,33 1,77 3,96 9,98 9,24 9,84 8,08 1,12 6,24
Per anstalld
2008-12 2009-12 2010-12 2011-12 2012-12 2013-12 2014-12 2015-12 2016-12 2017-12
Resultat per anstélld 251 228 448 567 474 338 336 272 449 327
Resultat per anstélld* 1010 454 1148 -187 602 693 550 2109 791
Rorelseintakter per anstalld 2751 1865 2331 1973 1932 1803 1962 2199 2318 2101
Rorelseintakter per anstalld* 3006 2785 2993 2483 2890 3147 3637 4911 3476
Arbetskraftskost. / Rorelseintakter 66,13 65,34 51,22 57,39 64,33 64,98 54,30 54,54 50,23 54,65
(%)
Arbetskraftskost. / Rorelseintakter 58,75 104,95 90,70 120,92 118,63 242,55 475,76 43,87 46,93
(%)*
Genomsnittlig kostnad per anstalld 1819 1219 1194 1132 1243 1172 1066 1199 1164 1148
Genomsnittlig kostnad per anstalld* 1148 1083 1147 1140 1204 1081 1237 1353 1389
Eget kapital per anstélld 499 265 400 435 352 270 270 219 357 298
Eget kapital per anstalld* 4933 7234 7070 5296 5313 4348 4009 4109 4251
Rorelsekapital per anstalld 499 265 400 435 352 270 270 219 357 298
Rorelsekapital per anstalld* 7421 8910 11061 6928 7308 5860 5343 5157 5340
Totalt kapital per anstalld 1395 543 755 817 729 547 518 530 707 655
Totalt kapital per anstalld* 10528 11 497 13529 10128 9592 8146 7619 7 335 8272
* Jamforelsepopulation: 71.124 Konsultverksamhet teknisk miljovard
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UC:s ansvar

Det finns inget absolut "sant" virde péd ett bolag utan vardet baseras pa de ingdngsviarden som
man utgatt ifrin i virderingsmodellen. UC kan darfor inte garantera att det bolagsvarde som
presenteras 6verensstimmer med det varde som blir det slutgiltiga vid t.ex. en forsiljning.
Informationen har sammanstillts fran killor som bedomts tillforlitliga. Vi kan dock varken
garantera killornas tillforlitlighet eller informationens fullstindighet eller riktighet. UC pédtar
sig inte ndgot ansvar for direkt eller indirekt forlust eller skada av vad slag det vara mé, som
grundar sig pd anvindandet av varderingen.
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